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PANH GIA NHUNG NHAN TO BIEN POl XA HQI TAC PONG DPEN
MUC SONG NGUOI DAN TQC THIEU SO O VIET NAM

Lé Ngoc Anh, Nguyén Thu Ngan*

Truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quac gia Ha Ngi,
144 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Tém tit:; Nghién ctru nay duoc thuc hién vdi cac ho gia dinh dan toc thiéu sd tai Viét
Nam. S6 liéu nghién ctu st dung thudc bo dir li¢u Khao sat muc séng ho gia dinh
(VHLSS). Nhitng nhan té bién d6i xa hoi anh huéng dén mic sdng ngudi dan toc thiéu
s6 duoc xac dinh théng qua md hinh hoi quy tuyén tinh. Két qua cho thay thu nhap la
nhan té quan trong nhat anh hudng dén mac sdéng cua ngudi dan toc thiéu sé. Bac biét
nhan t6 bao hiémy té...

Tir khéa: Ddn téc thiéu so, bién doi xa héi, mire song, hoi quy tuyén tinh.
1. GIOI THIEU

Tinh dén thang 12 nim 2019, theo Tong cuc Théng ké, dan sé thudc dan toc Kinh
la 82.085.826 nguoi, chiém 85,3%. Trong 53 dan toc thiéu sé (DTTS) ¢6 6 dan toc co
dan sb trén 1 tricu nguoi la Tay, Thai, Muong, Mong, Khmer, Nung (trong d6 dan toc
Tay c6 dan s6 dong nhat véi 1,85 triéu nguoi); 11 dan toc co dan sé dudi 5 nghin ngudi,

trong d6 O Pu 1a dan toc c6 dan sb thap nhat (428 nguoi).

Nguoi Viét (Kinh) sdng chii yéu & khu vuc dong bang song Hong, dong bang
ven bién mién Trung, d6ng bang sdéng Cau Long va cac thanh phd 16n. 53 nhém dan
toc thiéu sb khac, tong s6 hon 8 tridu nguoi, duwoc phan b rai rac trén cac khu vuc mién
ndi (bao gom 2/3 1anh tho dat nudce) trai dai tir Bac vao Nam. Nhu vy, ngudi DTTS
chiém 15% dan sé cua Viét Nam nhung chiém tdi 70% nhém d6i twong cuc nghéo
(duoc do ludng theo chuan cuc nghéo quéc gia). Trong sudt hai thap ky ting truéng

nhanh ctia Viét Nam, ngudi DTTS dd c6 muac song duoc cai thién 1én mot céch toan

* Tac gia lién hé: SDT: 0384 106 682
Email: thungan1030@gmail.com
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dién, tuy nhién doi séng cia nhom dbi twgng nay con kém xa so vai dan toc chiém da
s6 1a nguoi Kinh.

Trén thyc té, Gillette Hall va Harry Patrinos (2012) di nghién ctu so sanh thuc
trang cia cac DTTS so v6i nhom ngudi ban dia trén toan cau da cho thdy nguyén nhan
dan dén ty 1é nghéo cao cua nguoi dan toc thiéu sé & Viét Nam bao gom: bi cach biét
vé dia ly va han ché trong tiép can thi truong; bi ¢d 1ap vé mat xa hoi, yéu té vian héa
va ngbn ngi; han ché trong tiép can dat dai co chat luong; ty Ié di cu khoi noi sinh sdng

thip; va trinh do hoc van thap.

Diéu nay cho thdy can c6 hé thng chinh sach trg gilp, nghién ciu vé ngudi
DTTS néi chung, cudc song caa ngudi DTTS trong thoi ky d6i mai, hoi nhap, x& hoi
c6 nhiéu bién ddi noi riéng dang 1a mot chu dé dang quan tam, hudng dén thuc day su
trg gitip x& hoi, hoa nhap x4 hoi, cling nhu tao ra cac bién phap giam thiéu bat binh dang
co hdi trong cudc séng, sy phat trién cua ngudi DTTS va khu vuc ¢d nhidu nguoi DTTS

trong xu thé phét trién chung cua xa hoi.
2. TONG QUAN TAI LIEU
2.1. Téng quan tai ligu vé bién doi xa hgi

Theo James Ryan Reblando (2018), nhitng van dé ton tai trong xa hoi hién dai
cho thay can phai c6 sy bién d6i xa hoi (BBDXH) dé dap ung cac gia tri va ky vong moi
ctia xa hoi hién dai. Cac van dé x& hoi quan trong nhat bao géom sy phan chia khéng
ddng déu céc kha ning cho nhimg ngudi ¢6 muc luong, ting 16p, chung toc, dan toc,
gidi tinh va mot sb van dé khac.

Gisela Trommsdorff (2000) danh gia BDXH c6 thé la sy mé ra dan dan céc céch
sdng khac nhau hoic c6 thé 1a mot sy bién doi co ban dot ngot cac thanh phan kinh té,

x& hoi va chinh tri, nhu trudng hop & Péng Au sau khi Chién tranh Lanh két thic.

Michelle S. Brown va cong su (2017) két luan rang c6 mot méi quan hé dang ké
gitra cac bién thu nhip dua ra va mot xu hudng ting rd rét trong nhan thic va tu bao

c&o sy tham gia vao céac hoat dong BDXH khi trinh d¢ hoc van ting lén.
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2.2. Téng quan tai ligu vé doi séng ngwoi DTTS

Hall va Patrinos (2012) cho rang trung binh, ngudi DTTS c6 doi séng thap hon
s0 véi nhitng nguoi khong thuoc DTTS. Cung ban vé van dé nay, theo Anderson va
cong su (2016), ty 1é ngudi DTTS ban dia séng dudi mic nghéo cao hon nhém ngudi

con lai & 14 quéc gia trén 16 qubc gia nghién ctu.

Hon ntra, nhitng nguoi thugc nhom nguoi DTTS & trong tinh trang doi nghéo
sau sac hon phan con lai cua dan s6. Vi du nhu ¢ Trung Qudc, DTTS yéu cau gap doi
sb tién thu nhap chi dé dat dén ngudng nghéo va nhd do dé thoat khoi canh nghéo nan;
& Gabon, nguoi DTTS can thu nhap gap ba lan; trong khi d6 ¢ Viét Nam, ngudi DTTS
can thém 7 lan thu nhap méi c6 thé thoat nghéo (Hall va Patrinos, 2012). Theo Béo céo
phan tich tir Bo s6 liéu diéu tra dau ky va Bao cao danh gia tic dong xa hoi cua du an
“Giam nghéo khu vyc Tay Nguyén” cho thay sy bat binh dang giita nhém ho dan toc
Kinh va DTTS la mot van dé dang lo ngai. Ciing ban vé van dé bat binh dang, Lanjouw
va cong su (2015) chi ra khoang cach vé thu nhap trung binh va ty 1& giam nghéo giira

ngudi Kinh va nguoi DTTS la mét sy chénh Iéch 16n.

2.3. Tong quan tai ligu tinh trang nghéo déi va bt binh dang giita ngwoi DTTS va

phdn con lgi ciia dan sé

Theo Van de Walle va Gunawardena (2001) va Lién Hop Quéc (2016a) thi
DTTS thuong tap trung & nhirng vung ndng thén va vung sau vung xa, cung vai co so
ha ting nghéo nan, co hdi cho viéc 1am phi ndng nghiép thap 1a mot phan giai thich cho
trinh d6 hoc van thap hon, stc khoe kém hon, ty 18 that nghiép va viéc 1am khéng chinh

thizc cao hon cung véi loi nhuan thap hon.

Bob Baulch va cong su (2002) da sir dung md hinh MARS dé nghién ctiu vé su
khéc biét gitra ngudi Kinh va nguoi Hoa so véi nhitng déan toc con lai tai Viét Nam, dua
trén 5 tidu chi chinh, tac gia cho rang su khac biét cha yéu 1a do hanh vi ca nhan (cu thé

1a trinh d6 hoc van) da dan téi sy chénh léch gitra cac dan toc.

Patrinos va Skoufias (2007) nghién ctu cho thay ngudi DTTS ¢6 kha ning lam

viéc trong linh vuc néng nghiép hon so vai nhirng nganh khéc, va lam nhirng céng viéc
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c6 tinh khéng chinh thirc cao hon dang ké so véi nguoi lao dong thudc phan con lai cua

dan sé.

Bertozzi va Gertler (2007) da chi ra kha ning song trong déi nghéo cao hon
khong phai 12 nguyén nhan duy nhat din dén sirc khoe kém cua ngudi DTTS, ¢ Mexico
niam 2003, trong cac co s Y té tu nhan, phu nit thuéoc DTTS nhan duoc it tha tuc trudc
khi sinh hon so véi nguoi khdng thuoc DTTS ma khdng phan biét vé mic do giau co.
Piéu nay ciing duoc ching minh twong ti véi Smedley va cong su (2003) qua két qua
DTTS ¢ Hoa Ky danh sy quan tdm vé chat luong sic khoe thap hon, bt ké muc thu
nhap hay tinh trang bao hiém.

Thém vao d6, van dé phan biét dbi xir ciing 13 mot rao can déi véi nguoi DTTS,
tinh dén nim 2006, 196 DTTS & 108 qudc gia phai d6i mat véi mot sé loai phan biét
phap ly chinh thie (Bai hoc Maryland, 2015).

Su khéc biét vé ngdn ngit cia bénh nhan va céc nha cung cap dich vu chim soc
stc khoe, cing véi su thiéu hiéu biét vé van hoa ban dia va hé thong cham soc stc khoe
truyén thdng dan dén tinh trang thiéu cac dich vu y té phi hop voi vian hoa (Lién Hop
Qudc, 2015). Theo thdng ké caa Lién Hop Qudc (2016), nhitng co sé ha tang dic biét
vé gido duc va y té cua nguoi DTTS c6 chét luong thap va chua phu hop véi nhu cau
thiét yéu. Bén canh do, ngudi DTTS it c6 kha nang hon dé hoan thanh bac trung hoc co

s& (THCS) va tiép tuc hoc 18n cap cao hon so v&i phan con lai caa dan sé.

Ngoai ra, do cac nén van hoa va ngdn ngit DTTS di bi lam suy yéu dan dén tinh
trang co tGi 40% dan sé trén thé gioi khong duoc tiép can gido duc bang ngén ngit ho
noi hozc ho hiéu (UNESCO, 2016c).

V& Vian Bay (2014) tap trung nghién ctiu vé nhirng chinh sach do CEMA (Uy
ban Dan toc) dua ra giai doan 2005- 2013 giup nguoi DTTS xo04 doi, giam ngheo, phat
trién kinh té - xa hoi. Nhung tac gia danh gia bén canh nhitng thanh qua nhat dinh ma
chinh sach dat dugc thi do thoi gian thyc hién chinh sach khong du, giai doan ngan ma
muc tiéu dé ra lai [6n nén nhirg chinh sach chua thuc sy c6 hiéu qua, giap ngudi DTTS

phat trién bén viing trong khoang thoi gian dai.
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Tiép tuc ban vé nhiing chinh sach danh cho DTTS, Nguyén Viét Cudng va cong
su (2015) d3 phan tich tac dong cua viéc Chinh phu thuc hién Chuong trinh “Phat trién
Kinh té - X& hoi cho cic xi dang gip kho khin nhat trong cac DTTS va khu vuc mién
nai” dén tirng ho, dic biét 1a thu nhap cua ho va thu nhap dau nguoi. Tuy nhién, cong
trinh nghién cau lai chua phan tich cac yéu té lién quan. Bén canh d6 1a so sanh sy thay
d6i mic séng theo thoi gian va chia 1am 7 nhém, xét ting ving riéng Ié dan dén tinh

trang dé bi bo s6t mot sé mdi quan hé gitra cac nhém dan toc.

Chinh vi vay, nhitng nd luc, chinh sach caa Chinh phu khdng phai lac nao ciing

kip thoi cai thién va dap ang nhiing nhu ciu va quan diém ctia nhom DTTS (Htun, 2016).
2.4. Khodng tréng nghién ciu

Nhin chung nhitng cong trinh nghién ciru khoa hoc vé van dé bién doi xa héi va
dan tgc thiéu so con thiéu sot do tap trung vao BDXH trén cap do vi md va xem nhe
cap d6 vi mé hodc nguoc lai, tir d6 ddn dén chi thay bién ddi ¢ tirng bo phan va thiéu
cai nhin tong thé hoic nguoc lai. Hoac do tap trung nhiéu vao su bién doi tirng thanh

phan caa hé thong ma it phan tich méi quan hé giira cac thanh phan.
3. MO HINH NGHIEN CUU

3.1. Md hinh nghién cezu Iy thuyét

Mincer (1958, 1974) va Becker (1964) chi ra rang gi4o duc va dio tao s& lam
tang k¥ ning va kién thirc, tir 46 ning suat cua cac ca nhan s& ting 1én va s& dan dén két
qua loi nhuan cta cac ca nhan ting 1én. Vi vay, theo Iy thuyét von nhan luc thi gido duc
va ddo tao 1a yéu té quan trong cho hoat dong kinh té cia mot ca nhan.

D3 c6 rat nhiéu cong trinh nghién ciu vé nhitng yéu to anh hudng dén thu nhap
trung binh (Hinh 1).

Pé danh gia mac séng ciia nguoi dan thay doi theo ting bién do6i cua xa hoi,
Tong cuc Thong ké da tién hanh nhiéu cudc khao sat diéu tra mac séng dan cu trong

nhiéu nam.



Trinh dd hoc vén caa chi hg:
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Trinh @9 hoc van ciia nguoi lao
dong: Mai Van Nam (2009),
Nguyén Quéc Nghi (2010), Burkki
va Abbas (1991), Vernon (2002)
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Tham gia hoi, doan thé:
Nguyén Quéc Huy (2010)

Tinh trang vay vén: Au Vi
buc (2008), Mai Van Nam
(2009)

Kich thwoéc ho gia dinh: Vi Van
Nam (2009), Vii Anh Tuyét
(2007)

Thu nhap

Gioi tinh chi hg: Burkki va
Abbas (1991), Vernon (2002)

Tiép can chinh sach: Luong
Thanh Phong (2010), Nguyén
Qudc Nghi (2010)

P tudi lao dong: Nguyén
Quéc Nghi (2010)

S6 hoat déng tao thu nhap:
Vii Anh Tuyét (2007), Nguyén
Quéc Nghi (2010)

Hinh 1: Nhitng yéu t6 anh hwéng dén thu nhap trung binh

Dién tich nha é: Tong
cuc thong ké, WB

Gi4 tri tai san lau bén:
WB, UNDP

Bao hiém y té: WB,
UNDP, Téng cuc théng
ké

Chi tiéu: WB, UNDP,
Tong cuc théng ké

Mt song

EN\VZ4
PN

Nguon: Nhém nghién cizu

Thu nhap trung binh:
Tong cuc thong ké, WB,
UNDP

Str dung dién: WB,
UNDP

Nwéc sach: WB, UNDP,
Tong cuc théng ké

Ty 18 biét chir: WB,
UNDP, Tong cuc thong ké

Hinh 2. Nhirng yéu té anh hwéng dén mirc séng

Ngusn: Nhom nghién citu
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3.2. Xay dung mo hinh nghién ciru

Vi ¢& mau nhoém nghién cieu thuc hién 1a 3.894 ho gia dinh, sau khi loc s6 liéu
véi nhiing tiéu chi ma nhom dé ra thi c6 1.803 ho gia dinh dat tiéu chuan va duoc st

dung trong m6 hinh nghién cau.
Vé&i mirc  nghia 5% nhom nghién ctru xay dung 2 md hinh hdi quy.
3.2.1. Ham héi quy véi thu nhdp trung binh

Phuong trinh héi quy thu nhap trung binh véi bién phu thuoc Y va céc bién doc

lap X;:
Y=a+ B+ Xy + B3X3+ PuXy+ BsXs + BeXe + B7X7 + BsXs

Bang 1: Tap hop bién véi moé hinh thu nhap trung binh

Bién phu thujc
Y: Thu nhép trung binh cua ngudi dan toc thiéu sb thu dugc

(triéu ddng/ngudi/nim)

Bién doc lap

Bién so Dién giai Dau ky vong

TDHVCHUHO X, Trinh d6 hoc van cta chii ho nhan +

gia tri 0 néu chu ho mu chir; gia tri
1,2,3 néu chi ho hoc cép 1,2,3

TDHVLD X, Biéu hién trinh do hoc van trung +
binh ctia cht h. Bién nhén gia tri 0
néu lao dong mu chir, gid tri 1,2,3
néu lao dong hoc cap 1,2,3

KTHO X5 Kich thudc ho gia dinh nhan gia tri +/-
bang s6 nhan khau cta ho

HDTAOTN X, S6 hoat dong tao ra thu nhap cho ho. +/-
Bién nhan gia trj twong tmg voi sb

hoat dong tao thu nhép

10
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DOTUOILD X Do tudi trung binh cua lao dong. +/-
Bién nhan gia tri theo do tudi trung
binh céac lao dong trong ho

TIEPCANCS X, Bién gia: tiép can chinh sach. Bién +
nhan gia tri 1 néu ho gia dinh nhan
duoc su ho trg ciia Nha nude hoic
chinh quyén dja phwong, nhan gia tri
0 néu khong duoc hd tro

THAMGIA X, Bién gia: tham gia hoi, doan thé. +
Bién nhan gi4 tri 1 néu ho tham gia,
0 néu khong tham gia

TTVAYVON Xg Bién gia: tinh trang vay von. Bién +
nhan gia tri 1 néu ho ¢ vay von, gia
tri 0 néu ho khong vay von

GTCHUHO X, Bién gia: Gi6i tinh chu ho. Bién +
nhan gia tri 1 néu cha ho 1a nam, 0

néu chu ho la ntr

Nguon: Nhom nghién ciru
3.2.2. M hinh nghién cizu véi mic séng
Phuong trinh hoi quy véi bién phu thuoc LV va céc bién doc 1ap LV;:

LV = a+ Y1LV1 + ]/ZLVZ + Y3LV3 + ]/4LV4 + ySLVS + Y6LV6 + )/7LV7
+ yglVg

Bang 2: Tong hep bién véi md hinh cho ham miic séng

Bién phu thujc

LV Mirc song cta nguoi dan toc thiéu so duoc danh gia dua
trén thang do 5 (Mtrc sdng so v6i nim 2010)
1: Giam sat nhiéu
2: Giam sut mot chut

3: Nhu cu

11
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4: Cai thién hon mét chut

5: Cai thién hon nhiéu

Bién déc lap

Bién so

Dién giai

Dau ki vong

DIENTICHNHA LV,

GTTS

TNTB

DIEN

NUOCSACH

BHYT

CTBQ

BIETCHU

LV,

LV,

Lv,

LV,

LV,

LV,

LV,

Dién tich nha & nhan gia tri theo dién
tich nha cua hé gia dinh

G1a tr1 tai san lau bén nhan gia tri theo
gid tri hién tai cia tai san

Thu nhap trung binh nhan gia tri theo
thu nhap trung binh cta ho (triéu
dong/ngudi/nam)

Bién gia: str dung dién ludi qudc gia.
Bién nhan gia tri 1 néu ho cé str dung,
nhan gia trj 0 néu ho khong sir dung
Bién gia: si dung nudc sach. Bién
nhan gia tri 1 néu ho cé str dung nudc
sach, gia tri 0 néu hd khong st dung
nudc sach

Bién gia: bao hiém y té. Bién nhan gia
tri 1 néu ho co6 thanh vién co6 BHYT,
nhan gia tri 0 néu khong c6 thanh vién
nao st dung BHYT

Bién chi tiéu binh quan nhan gi tri
bang chi tiéu trung binh ho (triéu
dong/ngudi/nam)

S6 thanh vién biét chir trong ho nhan

gia tri theo s6 thanh vién biét chir

+

+/-

+/-

+/-

+/-

Nguon: Nhom nghién ciru

12
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4. KET QUA NGHIEN CUU
4.1. Pdnh gid bién déi xa héi dén thu nhdp trung binh

Bang 3: Két qua kiém dinh F

F Sig.
1008,529 0,000

Nguon: Nhom nghién ciru

Kiém dinh F: kiém dinh gia thuyét vé do pht hop véi tong thé cia mé hinh nhan dugc
gia tri F = 1008,529 Vi sig. = 0,000 < 5%. Chung t6 R binh phuong ciia tong thé khac 0.

Pong nghia vai viec md hinh hdi quy tuyén tinh xay dung dugc 1a phil hop véi tong thé.

Bang 4: Két qua hoi quy OLS véi ham thu nhap trung binh Y

(triéu ddong/ngurdi/nim)

Panh gia chung vé md hinh

R? R? hiéu  F-statistic  P- value N
chinh
0,835 0,834 1009,529 0,000 1803

Panh gia tirng bién

Bién B Se Sig.

Hang s6 a 3417,642 0,011
TDHVCHUHO X, 0,812 0,019 0,000
TDHVLD X, 0,218 0,059 0,000
KTHO X, -0,009 0,690 0,448
HDTAOTN X, 0,217 0,035 0,000
DOTUOILD X 0,016 0,226 0,138
TIEPCANCS X, 0,048 0,835 0,000
THAMGIA X, 0,005 0,751 0,634
TTVAYVON Xg 0,052 0,252 0,000
GTCHUHO X 0,062 0,880 0,000

Nguon: Nhém nghién ciiu
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Két qua hdi quy OLS vai ham thu nhap trung binh Y & bang cho thay cac bién
doc lap duoce dwa vao mé hinh giai thich 83,5% sy bién thién caa bién phu thudc Y. C6
2 bién dinh luong va 1 bién dinh tinh khong c6 y nghia thdng ké dbi voi mo hinh: bién
dinh luong kich thuéc ho gia dinh (X5) va d6 tudi trung binh thanh vién trong gia dinh
tham gia lao d6ng (X5), bién dinh tinh tham gia hoat dong doan thé (X,). C6 5 bién dinh
tinh ¢ anh huéng dén thu nhap trung binh cua ho gia dinh (Sig. < 5%), cac bién nay
bao gdém: trinh do hoc van cua chu ho (X;), trinh d6 hoc van cua nguoi lao dong hién
trinh d6 hoc Van trung binh caa cac thanh vién c6 tham gia lao dong trong ho (X,), tiép
can chinh sach (X,), tinh trang vay vén cia ho gia dinh (Xg) va bién gigi tinh cua cha
ho (X,). Trong cac bién c6 anh hudng dén bién phu thudc, bién trinh d6 hoc van cua
chu ho co tac dong 1on nhat dén thu nhap trung binh ngudi DTTS (hé sé B nhan gia tri
I6n nhat: 0,812). Bién tiép can chinh sach co tac dong thap nhat dén thu nhap trung binh
ngudi DTTS (hé s6 B nhan gia tri bé nhat: 0,048).

Bang 5: Kiém tra hién twong da cong tuyén

Bién VIF
TDHVCHUHO X, 1,166
TDHVLD X, 1,362
KTHO X, 1,576
HDTAOTN X, 1,243
DOTUOILD X 1,258
TIEPCANCS X, 1,447
THAMGIA X, 1,031
TTVAYVON Xg 1,182
GTCHUHO X, 1,436

Nguon: Nhom nghién ciru

Theo két qua nhan duoc tir kiém dinh VIF Bang 5, cac bién doc lap khong xay

ra hién twong da cong tuyén.
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4.2. Pdnh gia mic song

Bang 6: Két qua kiém dinh F

F Sig.
22,135 0,000

Nguon: Nhom nghién ciru

Kiém dinh F kiém dinh gia thuyét vé do phu hop véi tong thé caa mé hinh nhan
duoc gia tri F=22,135 véi sig.=0,000 <5%. Chung to R binh phuong cua tong thé khac

0. Bong nghia véi viéc md hinh hdi quy tuyén tinh xay dung duoc 1a phi hop véi tong thé.
Bang 7: Két qua hdi quy OLS véi ham mikc séng LV

Panh gia chung vé méd hinh

R? R? hiéu F- statistic  P- value N
chinh
0,121 0,115 22,135 0,000 1803
Panh gia tirng bién

Bién Y Se Sig.
Hang s6 a 0,088 0,000
DIENTICHNHA IA'A 0,068 0,000 0,023
GTTS LV, 0,007 0,000 0,787
TNTB LV, 0,189 0,000 0,000
DIEN LV, 0,061 0,082 0,022
NUOCSACH LV 0,006 0,046 0,838
BHYT LV, -0,144 0,000 0,000
CTBQ LV, 0,120 0,000 0,000
BIETCHU LVg 0,053 0,053 0,076

Nguon: Nhom nghién ciru

Két qua phan tich hdi quy OLS bién vaéi ham mic séng LV cho thiy, c4c bién
doc lap dugce dua vao mé hinh giai thich 12,1% su bién thién caa bién phu thudc LV.

C6 2 bién dinh lwong va 1 bién dinh tinh khong c¢6 ¥ nghia théng ké trong mé hinh (Sig.
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> 5%), cu thé: bién dinh lwong gid tri tai san 1au bén (LV,) va bién s6 thanh vién biét
chit trong gia dinh (LV;), bién dinh tinh st dung nuéc sach (LV). 5 bién doc lap co y
nghia thong ké& voi md hinh: 3 bién dinh luong va 2 bién dinh tinh. Céc bién nay bao
gom: bién dién tich nha & (LV;), bién thu nhap trung binh (LV5), bién chi tiéu binh quan
(LV-,), bién st dung dién (LV,) va bién tham gia bao hiém y té (LV,). Trong cac bién doc
lap duoc dua vao mé hinh, bién thu nhap trung binh c6 tac dong Ién nhat dén mirc séng
ngudi DTTS (y5= 0,189) va bién tham gia bao hiém y té c6 anh hudong thap nhat dén
muc song ngudi DTTS (y,= -0,144).

Bang 8: Kiém tra hién twong da cong tuyén

Bién VIF
DIENTICHNHA Lv, 1,319
GTTS LV, 1,009
TNTB LV, 1,344
DIEN Lv, 1,041
NUOCSACH LVs 1,096
BHYT LV, 1,016
CTBQ LV, 1,563
BIETCHU LV 1,311

Nguon: Nhom nghién ciru

Theo két qua nhan duoc tir kiém dinh VIF Bang 2.8, c4c bién doc lap khdng xay

ra hién tugng da cong tuyén.
5. KET LUAN VA KHUYEN NGHI
5.1. Két lugn

Vé mirc séng: Muc séng co y nghia quan trong cho hoat dong sdng cua con
ngudi, Van dé nang cao mac song cua ngudi dan dic biét 1a nguoi DTTS ngay cang
duoc coi trong. Theo két qua hoi quy, c6 thé nhan thiay dé nang cao muc song nguoi

DTTS can tap trung tim cac giai phap gitip nguoi din ting thu nhap.
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Vé nguén nhan lgc: Ngudn nhan luc 1a mot yéu td quan trong trong viéc lya
chon sinh ké cho ngudi DTTS béi trong bat ki loai hinh san xuét nao thi yéu t6 con

nguoi ludn 1a sy quan tdm hang dau.

Két qua hdi quy kha tuong dong véi ly thuyét vé vén nhan luc khi s6 nam di hoc
dai dién cho yéu t6 gi4o duc cta nguoi DTTS va la mot trong nhiing yéu té anh huong
dén thu nhap cua lao dong duoc dé cap trong ly thuyét. Cé thé thiy trinh d6 hoc van la

mat yéu td quan trong gop phan nang cao thu nhap nguoi DTTS tir d6 nang cao muc séng.

\Vé gidi tinh va trinh dé gido duc cia chi hg: Chu ho 13 nguoi try cot trong gia
dinh, quyét dinh moi viéc trong gia dinh vi thé gidi tinh va trinh d¢ hoc vén ciia chii ho
s€ c6 anh hudng dén viéc lwa chon sinh ké cua ho. Qua két qua nghién curu cho théy,
gidi tinh va trinh d6 gido duc cta chii ho 1 2 yéu t6 anh hudng dén thu nhép ciing nhu
miurc séng ho gia dinh DTTS. Khi chu hé 1a nam, trinh d6 hoc van cang cao thi muc thu

nhdp trung binh cang cao, mirc song nguoi dan cling cao hon, 6n dinh hon.

Trinh d6 hoc van ciia chu ho gia dinh 13 yéu t6 rat dang quan tdm, n6 gitp cho
khong chi ban than nguoi lam chu gia dinh c6 quyét dinh tét hon dong thoi nd sé c6

nhitng tac dong 16n dén cudc séng ciia nhitng thanh vién khac trong gia dinh.

Vé nguén lwc tai chinh, tinh trang vay von va tiép cgn chinh sdch ciia hé gia
dinh dan tjc thiéu sé6: Nguon lyc tai chinh nhu 1a mot don bay goép phan phat huy céac
ngudn lyc khac. Ngudn luc tai chinh duoc thé hién ¢ chd kha ning huy dong vdn cua
ho, bao gém tién danh dum, tién vay tur cac td chire tin dung, hay vay cua ban b¢, ba
con,... Pbi vai nguoi DTTS, nguén luc tai chinh thé hién ¢ tinh trang vay von cta hod
va kha nang tiép can chinh sach (nhan su hd tro tir Nha nude hodc co quan chinh quyén

dia phuong).

Theo két qua khao sat mirc song do Tong cuc thong ké thuc hién cho thay 74%
ho gia dinh DTTS khong tham gia vay von... C6 thé thdy, ngudn luc tai chinh ca nguoi
DTTS chua viing vang.
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5.2. Khuyén nghi cdc bén lién quan

Tur két qua phan tich mac sdng va nhan té thu nhap trung binh cua DTTS tai Viét
Nam, nhém nghién ciru d& xuat mot sé khuyén nghi, giai phap cho cac bén lién quan

nham ning cao doi séng ngudi DTTS & Viét Nam nhu sau:

Vé nguén nhan luc: Trinh d6 hoc van cua chi ho va lao dong trong ho gia dinh
c6 tac dong manh nhat dén thu nhap caa hg, chinh vi vay can phai ning cao trinh do
hoc van dé gop phan ting thu nhap cho ho gia dinh, viéc nay duoc thuc hién: (1) Mo
rong mang ludi THCS, THPT nguoi ndi tri & cap huyén va lién x3; dao tao doi ngii can
bo giang day ca vé s lwong 1an chét luong; thanh lap quy khuyén hoc riéng nham hd
trg nhitng con em nguoi dan toc ¢6 hoan canh kho khin duoc dén trudng; (2) Van dong
ngudi dan toc tham gia phd cap gido duc nang cao trinh do tri thirc, thanh lap cac cu
lac bo doc sach, xay dung thu vién, mé 16p gido duc thudng xuyén boi dudng trinh do
van hoa cho nguodi dan toc, dac biét cha trong doi tuong nguoi DTTS ngheo; huy dong
t6i da tré em nguoi DTTS trong d6 tudi duge di hoc & tat ca cac bac hoc, han ché tinh

trang bo hoc cta hoc sinh trong do tuéi THCS va THPT.

Vé hoat djng tao thu nhdp: Yéu t6 da dang hoa cac hoat dong tao thu nhap s&
1am ting thu nhap cho nguoi DTTS. Vi thé, dé ting thu nhap, nguoi DTTS can da dang
hoa cac hoat dong tao thu nhap, dé thyuc hién duoc van dé nay, can phai co su két hop
ctia ngudi dan toc va su hd tro ctia chinh quyén dia phuong: (1) Ngudi DTTS can tich
cuc tham gia hoc nghé, tich cuc tham gia va sang tao cac hoat dong tao thu nhép, dac
biét 14 cac hoat dong phi nong nghiép nham phét huy cac ngudn luc sin ¢ cia ho; (2)
Chinh quyén dia phuong can phét trién cac 16p day nghé cho ngudi dan toc, dong thoi
¢ chinh sach hd trg cho cac co sé san xuit, cac té chire kinh té hop tac, cac doanh
nghiép, cac chu trang trai... 1am an c6 hiéu qua trén dia ban, tao diéu kién cho cac don
vi ndy tao thém nganh nghé, viéc 1am cho ngudi dan toc. Cé chinh sach uu dii thoa

dang d6i vé6i cac don vi cé str dung nhiéu lao dong 1a ngudi DTTS.

Vé tiép cdn chinh sdch: Viéc nhan duoc hd tro tir nha nude va chinh quyén dia
phuong s& lam ting thu nhap cua ho dan toc. Vi thé, van dé tiép can chinh sach hd trg
ctia nha nudc va chinh quyén dia phuong ddi véi nguoi dan toc 1a rat quan trong. Dé
thuan lgi hon trong viéc tiép can chinh sach hd tro cho nguoi dan toc, can thyc hién céac
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van dé sau: (1) Van dong nguoi dan toc tich cuc tham gia cac hoi doan thé cua dia
phuong dé duoc hd tro vé thong tin, chia s& cac ngudn luc tai chinh, k§ thuat khi can
thiét; (2) Cong dong ngudi DTTS can tich cuc tham gia hoc tap, cap nhat thong tin cia

nha nuédc va chinh quyén dia phwong dé kip thoi tiép can voi chinh sach hd tro.

Vé tai chinh: T két qua phan tich cho thay, bién vay vén mic du khong co ¥
nghia thong ké nhung c6 twong quan thuan vé6i thu nhap cua nguoi dan toc, dong thoi
ty 18 ho déan toc thiéu von dé san xuat kinh doanh 1a rat cao (50%). Viéc thiéu von da
lam han ché kha nang tham gia cac hoat dong tao thém thu nhap cho nguoi dan toc vi
thé cin mot giai phap vé tai chinh cho nguoi dan tdc, c6 thé tham khao ¥ kién sau: (1)
Da dang hoa cac loai hinh h tro tin dung cho ngudi dan toc, dac biét chu trong cac du
an hd tro co tinh chat nudc ngoai ddi voi déi tugng nguoi dan tdc; (2) Mo rong hoat
dong tin dung cho ho dan tdc ngheo, vé sb luong tién vay, thu tuc va thoi han vay, phai
gan chit véi cac doan thé, chinh quyén dia phuwong va hé thong khuyén nong, dé dap
ung déy dt nhu cau von cua nguoi DTTS; (3) HO tro cho nhirng hd dan tdc thiéu tu liéu,
thiéu dat hodc khong c6 dat san xuat bang von vay uu dai, cap dat san xuat phi hop véi

dia ban, nganh nghé va diéu kién san xuat cy the.
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CAC YEU TO ANH HUONG PEN HANH VI TIEU DUNG XANH CUA
SINH VIEN

Vin Thi Diéu Huong", Nguyén Thi Xuan Mai

Truwong Dai hoc Kinh té - Pai hoc Quo”'c gia Ha Noi,
144 Xudn Thiy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Tom tit: Nghién ciru danh gia cac yéu té anh hudng dén hanh vi tiéu ding xanh caa
sinh vién trén dia ban thanh phd Ha Noi. Két qua phan tich hdi quy cho thay sinh vién
c¢6 hanh vi tiéu dung xanh 1a do: (i) thai d6 ddi véi tiéu ding xanh; (ii) y dinh tiéu ding
xanh; (iii) 6 nhay cam vé gia caa san pham; (iv) nhan thtc vé rai ro cho viéc mua san
pham; (v) chuan chi quan vé tiéu dung xanh. Tir d6, nhom nghién ctru dé xuat mot s6
giai phap, kién nghi dén Nha nuéc va doanh nghiép dé dua ra nhitng chinh séch, chién
lugc nham thu hat, dap ang nhu cau cia ngudi tiéu dung, dic biét dbi tuong ngudi tiéu
ding tré - sinh vién. Bén canh d6, nhom con dua ra mot s6 ham ¥ ddi véi sinh vién, dé
tir d6 thuc day hanh vi tiéu ding xanh hiéu qua. Qua dé, dem lai loi nhuan va doanh thu
cao nhat cho doanh nghiép, gop phan giam thiéu t6i da cac tac dong tiéu cuc dén moi

truong, hudng téi muc tidu phat trién kinh té xanh va bén virng.
Tw khoa: Tiéu dung xanh, Hanh vi tiéu dung xanh, Tiéu dung xanh sinh vién,...
1. PAT VAN PE

Hién nay, thé gigi dang d6i mat voi cac thach thirc lién quan tai can kiét tai
nguyén, su ndng 1én cua toan cau, va suy giam hé sinh thai ty nhién. Trudc thuc trang
nay, nhiéu nudc trén thé gi¢i da dan nhan thirc rd hon tam quan trong caa bao vé moi
truong. M6 hinh phat trién bén viing, nén kinh té xanh va chinh sach tang truéng xanh
la mot s trong nhitng sang kién mai dugc trién khai nhitng nim gan day. Khac véi xu
huéng phat trién “nau” dat trong tam vao cong nghiép hoa, hién dai héa dau nhirg nam
2000, kinh té xanh 1 xu hudng phat trién trong bbi canh toan cau hién nay va tiéu dung

xanh 1a mot trong nhitng tru cot phat trién caa xu huéng nay.

“ Téc gia lién hé: SDT: 0523426259;
Email: vthidieuhuong@gmail.com
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Khi nén kinh té ngay cang phat trién, mac séng nguoi dan cang cao thi nhu cau
duoc sir dung c&c san pham, dich vu c6 chat luong tt, an toan va mong muébn bao vé
cac nguon tai nguyén cho cac thé hé tuong lai cling ngdy cang ting, nhat 1a cac san
pham phuc vu truc tiép cho doi séng sinh hoat cua ngudi dan. Vi thé ma khai niém tiéu

ding xanh ngay cang tré nén phé bién trong cudc séng.

Tiéu dung xanh cang ngay dong mét vai trd quan trong d6i vi moi trudng va xa
hoi vi n6 duoc xem 1a xu hudng tiéu dung tién bo va tiét kiém. Viéc str dung cac san
pham xanh khong chi mang lai loi ich kinh té cho chinh cong dong ma con gép phan
bao vé méi trudng, tao ra mot khdng gian séng trong lanh. Do d6, xu huéng khuyén
khich tiéu dung xanh san xuat va sir dung san pham than thién véi moi trudng trén thé
gidi ngay cang gia ting. Hién nay, nguoi tiéu ding trén thé gisi dang dan dan huéng
tGi cac san pham bén viing, than thién véi moi truong va coi dicu d6 1a tidu chuan cho
cac san pham va dich vu chit lugng cao.

Déi trong ngudi tidu dung 1a sinh vién dai dién cho mot dong co manh mé trong
su phét trién cua dan s c6 y thirc vé moi trudng ciing nhu mot thi truong day hta hen
cho céc san pham xanh. Nguoi tiéu ding tré tudi cy thé 1a sinh vién thuong c6 xu huéng
dé chap nhan nhitng ¥ twdng mai va sang tao hon 13 nhitng ngudi 16n tudi, diy ciing
duoc coi la muc tiéu chinh cua cac nha nghién ctu, cac nha hoach dinh chinh sach va
cac nha gi4o duc dé can thiép trong sy hinh thanh va thuong xuyén hoa cac hoat dong

tiéu dung bén viing.

Nguoi tré tudi co hoc van ngay cang cao nén ho quan tim dén van dé méi truong
nhiéu hon. Hon nita, sinh vién dang & giai doan phan &nh xa hoi héa ngudi tiéu dung
dang trong thoi Ky quan trong cia viéc xa gia dinh va tiép quan trach nhiém cao hon
cho chinh gia dinh. Nhém tudi nay c6 sitc mang chi tiéu khéng nho va dang mé rong
nhanh chéng (Moses, 2020), twong g v4i mirc d6 lién quan vé cac tac dong bén viing
do tiéu dung cua ho tang 1én.

Bén canh d6, viéc nghién ciu cac yéu té anh huong dén hanh vi tiéu dung xanh
cua sinh vién 1a vo cling quan trong vi cac yéu t chinh Ia nhitng Iy do quyét dinh hanh
vi mua cua nguoi tiéu dung tré - sinh vién. Chinh vi vay, nghién ctru nay duoc thuc hién

v6i muc dich dé xuat md hinh nghién ciru, xac dinh dugc cac yéu té anh huong dén
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hanh vi tiéu ding xanh cua sinh vién. Théng qua do, ¢6 thé dua ra dugc giai phap, kién
nghi gitp cac doanh nghiép va Chinh phu thac day hoat dong tiéu ding san pham xanh
tai Ha Noi, gop phan huéng téi phat trién nén kinh té xanh va bén viing.
2. MUC TIEU NGHIEN CUU

Muc tiéu cua bai nghién ciru 1a x4c dinh cac yéu t6 anh huong dén hanh vi tiéu
ding xanh cua sinh vién trén dia ban TP. Ha Noi, xac dinh md hinh ly thuyét va kiém
dinh mo hinh d6. Tir d6 tao nén tang, co sé cho cac dé& xuat cua Chinh pha va doanh
nghiép nhiam thuc day hoat dong tiéu dung xanh tai Ha Noi, gop phan huéng toi phat

trién nén kinh té xanh va bén viing.
3.COSOLY THUYET
3.1. Sdn pham xanh

San pham xanh duoc biét dén 1a mot trong nhitng san pham dang c6 xu huéng
tiéu ding trén thi truong hién nay. Hién nay c6 rat nhiéu dinh nghia vé san pham xanh
va van chua c6 dinh nghia nao théng nhat. Shamdasani & cong su (1993) dinh nghia
san pham xanh 1a san pham khéng gay 6 nhiém cho trai dat hoic ton hai tai nguyén
thién nhién, co thé tai ché va bao ton. Do 1a mot san pham c¢é chat liéu hoac bao bi than

thién hon v6i méi trudng, nham 1am giam tac dong tiéu cuc dén moi trudng.

Nimse va cong sy (2007) cho rang san pham xanh 1a nhitng san pham st dung
cac vat liéu co thé tai ché, giam thiéu toi da phé thai, giam st dung nudc va nang luong,
t6i thiéu bao bi va thai it chat doc hai ra moi truong.

3.2. Nhén sinh théi

Nhan xanh/nhan sinh thai 1a loai nhian duoc dung dé chi ra nhirng san pham cé
murc do uu tién chung vé mdi trudng cao hon so véi nhiing loai san pham khéc trong
cling mot nhém san pham trén co s¢ danh gia nhimg tac dong va anh huong dén moi
truong cta toan b chu trinh luan chuyén (vong doi) cua san pham.

3.3. Tiéu dung xanh
“Tiéu dung xanh” 1a hoat dong cua con nguoi hudng téi gin git, tiét kiem tai

nguyén thién nhién, bao vé méi trudng va gop phan tao ra ting truong xanh cua nén
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kinh té (xét tir phia tdng cau caa nén kinh té). Nghién ctru nay tiép can khai niém “Tiéu
dung xanh” 13 thuc hién mot chudi cac hanh vi gdm mua sim va str dung cac san pham
hoic dich vu xanh: mua sam cac san pham xanh than thién véi moi truong, sir dung san
pham tiét kiém, khdng su dung tdi nilon nham giam thiéu tdi da cac tac dong tiéu cuc

dén moi truong va khdng gay hai cho st khoe con nguoi”.
3.4. Thuc trgng tiéu dung xanh ¢ Viét Nam

Viét Nam dang dung trude nhitng thach thirc vé phat trién bén viing trudc su gia
tang dan sd, kéo theo d6 1a nhu cau tiéu dung ngay cang cao cua xa hoi. Tuy nhién, so
véi cac nudc trong khu vuc, yéu cau vé san pham xanh trén thi truong Viét Nam ciing
nhu nhan thic cua ngudi tiéu dung Viét Nam con han ché. Céach nhan biét cac san pham
dan nhan sinh thai con chua pho bién d6i voi nguoi tiéu ding. Cac doanh nghiép Viét
Nam van con han ché trong viéc dau tu, st dung céng nghé, phuong thac quan ly va ap
dung céc hé thong quan ly phu hop dé san xuat cac san pham dap @ng yéu cau vé dan
nhan xanh. Mt khéc, cac tiéu chi vé san pham xanh con rat han ché vé mat s luong va
méi chi co ddi vi mot sé chung loai mat hang nhat dinh. Bén canh d6, Viét Nam dang
dung trudéc mot thyc trang 1a tang truong kinh té gan lién véi sy sut giam manh vé tai
nguyén thién nhién va gia ting 6 nhiém moéi trudng.

Viét Nam ciling da trién khai mot s6 hoat dong lién quan dén san xuét va tiéu
ding bén vig ma trong d6 tiéu ding xanh ciing da bat ¢au duoc nhac dén nhiéu hon.
Nhiéu vin ban lién quan di duoc ky két nhu: Tuyén ngdén qudc té va Ké hoach hanh
dong quédc gia vé san xuat va tiéu ding bén viing (1999), cac van ban phép luat lién
quan dén bao vé quyén loi nguoi tidu dung; Luat sir dung nang luong tiét kiém, hiéu
qua; Tuyén ngdn Qudc té vé san xuat sach hon vao nam 1999, Luat st dung ning luong
tiét kiém, hiéu qua,... Cac chuong trinh lién quan dén san pham xanh nhu Chwong trinh
cap Nhan sinh thai (Bo TN&MT; Nhan tiét kiém ning luong (Bo Cong thuong); Nhin
sinh thai cho nganh du lich ciing duoc trién khai. Bo Tai nguyén va Moi truong di trién
khai viéc gin nhén sinh thai vao nim 2010. Nam 2013, Bo Tai nguyén va Méi truong
cling da xay dung va ban hanh tiéu chi ching nhan nhan xanh Viét Nam cho san pham
ac quy, cac san pham may tinh xéach tay, may in, muc in. Nam 2014 ap dung tiéu chi

dan nhan xanh Viét Nam cho nhém san phim may tinh dé ban, muc in cho may
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photocopy, pin tiéu chuan. Nam 2015 4p dung tiéu chi dan nhin xanh Viét Nam cho
nhom san pham may giit, ta lanh, tivi,. ..

Tuy nhién, thoi quen tiéu dung cta nguoi tiéu dung Viét Nam noi chung va TP.
Ha Nbi n6i riéng van “tién dau mua day”. Trir mot s6 it ty 16 nhém ngudi tiéu dung co
mirc chi tiéu cao thuong lua chon noi mua ban tuy nhién ho van chua c6 muc tiéu tiéu
ding ding din. Qua do, ¢ thé thay, tuy Nha nudc di budc dau cy thé hoa chién luoc
vé tiéu dung xanh nhung tiéu dung hién tai cia ngudi dan Viét Nam ndi chung va Ha
Noi noi riéng van con chua “xanh”.

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

4.1. Nghién ceru dinh tinh

Nhom nghién ctu tién hanh thu thap doc, tong hop, phan tich, so sanh va ddnh
gia céc tai lidu tir cac nghién ctru trude, ké thira ¢6 chon loc nhitng tai liéu nay dé nghién
ctru V& khai niém, cac nhan té anh huong téi hanh vi tiéu ding xanh.
4.2. Nghién ceru dinh lwong
4.2.1. Phwong phdp thu thdp so liéu

Thong tin so cap dugc thu thap bang cach chon mau ngiu nhién thong qua phiéu
khao sat online trong trang web

Két qua nhdm nghién ctru da thu vé duoc sé luong phan hoi la 412 phan héi, sau
khi xir ly va loai bo con lai 371 phan hoi du diéu kién dé dua vao phan tich dinh luong.
4.2.2. Phwong phdp phdn tich dir li¢u

Thong tin duoc thu thap s& dugc xu Iy bang phan mém SPSS 20.0. Thang do sau
khi duoc danh gia bang phuong phap hé sé tin cay Cronbach’s Alpha va phan tich nhan
t6 EFA s& duoc str dung phuong phap hdi quy tuyén tinh dé do ludng mic d anh huong

cua ting nhan té dén hanh vi tiéu ding xanh cua sinh vién.
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5. KET QUA NGHIEN CUU
5.1. M td mau diéu tra

Két qua khao sat véi 371 phan hdi cho thay 93% nguoi tiéu ding tirng nghe noéi
t6i tiéu dung xanh. Trong d6, ty 1& sinh vién nit la cao nhat chiém 66%. Theo trudng
hoc, c6 359 sinh vién dén tir cac truong dai hoc, 12 sinh vién cac trudng cao dang. Theo
nam hoc, sinh vién nam hai tham gia nhiéu nhét chiém 45%, sinh vién nim cudi chiém
ti 1& it nhat 8%. Theo muc chi tiéu hang thang, sinh vién cd muc chi tiéu hang thang tir
1,5 triéu dén 2,5 triéu dong chiém 45%.

5.2. Ddnh gia d¢ tin cdy Ciua thang do

Két qua phan tich Cronbach’s Alpha cho thy tat ca cic thang do déu dat yéu cau
vé hé s6 tin cay Cronbach’s Alpha: thap nhat la 0,694 (Nhan thic d6i voi mai truong)
va cao nhat 13 0,849 (Y dinh tiéu ding xanh).

Bdng 1: Bing Kiém dinh Cronbach’s Alpha

STT Tén nhém bién S6 bién | Cronbach’s Alpha
1 | Y dinh tiéu dung xanh (YD) 4 0,849
2 | Hanh vi tiéu dung xanh (HV) 6 0,748
3 | Chuan chu quan vé tiéu dung xanh (CQ) 5 0,782
4 | Thai 6 d6i véi tiéu dung xanh (TD) 4 0,712
5 | Nhan thtc dbi véi méi trudng (NT) 4 0,694
6 | Do nhay cam vé gia (NC) 4 0,807
7 | Nhan thirc vé rai ro (RR) 4 0,846

Nguon: Nhém nghién cizu tong hop
5.3. Phan tich hai quy

Sau khi phan tich hdi quy cac hé sé caa cac nhan té doc lap tac dong dén hanh
vi nhém nhan thdy nhém yéu té F_NT c6 hé s6 Sig. = 0,163 > 0,05, nén nhém da loai

yéu t6 F_NT di va chay hoi quy lai, duoc két qua:
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Phan tich va doc két qua hdi quy da bién trén SPSS

i Hé sé R Hé sé R binh Sai s0 _
Mo ) . N Durbin-
. Hé so R binh phwong dieu chuan
hinh Watson
phuong chinh wéc lwgng
1 0,850¢ 0,722 0,718 0,255 1,862
Phan tich phwong sai
Sai s6
2 . toan
M6 hinh Tongbinh |y g F Sig.
phwong trung
‘ binh
Phéan tich hoi quy 61,859 5 12,372 189,808 ,000°
1 sa} du 23,791 365 ,065
Tong 85,650 370
Hé sb
, Hé s6
A s H¢ so chua da A £
Mo hinh chuin hoa chuin _ Pa cong tuyet
hoa t Sig.
0a
Sai so Hé s6
. B chuan Beta Tokerance | VIF
(Hing s) | 0,404 | 0,118 3,437 | 0,001
F YD 0,193 0,024 0,267 8,003 0,000 0,686 1,457
F CQ 0,107 0,022 0,148 4,781 0,000 0,794 1,260
F TD 0,302 0,030 0,375 10,183 0,000 0,560 1,785
F NC 0,154 0,024 0,213 6,449 0,000 0,701 1,427
F RR 0,141 0,027 0,181 5,170 0,000 0,618 1,619

Nguan: Nhom nghién cizu tong hop

Tir bang s6 liéu, ta thay dugc Hé s6 R binh phurong hiéu chinh bang 0,718, nghia
1a hanh vi tiéu dung xanh cua sinh vién co su thay doi 71,8% va su bién thién céc bién
doc 1ap ciia mo hinh d4 giai thich cho sy thay doi do.

Hé s Sig cua md hinh < 0,05. Do d6, mé hinh ¢6 ¥ nghia théng ké thuc tién.

Céc hé s6 phong dai phuong sai VIF caa cac nhom yéu té déu nho hon 2.000. Vi
vay, c&c bién doc 1ap khong co twong quan dén nhau, khong xay ra hién tuong da cong

tuyén gitta cac bién doc lap.
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Ham hdi quy duogc viét nhu sau:
Hanh vi tiéu dung xanh = 0,404 + 0,193*y dinh + 0,107*chuan chu quan +
0,302*thai @6 + 0,154*nhay cam vé gia + 0,141*rui ro

6. BAN LUAN VE KET QUA NGHIEN CUU

Tur két qua hoi quy ciia mé hinh, ta c6 thé thay, cac nhém yéu td nhu ¥ dinh tiéu
ding xanh, chuan chua quan vé hanh vi tiéu dung xanh, thai d6 ddi véi tiéu dung xanh,
d6 nhay cam vé gia, nhan thirc vé rui ro ¢ tac dong dén hanh vi tiéu ding xanh cua
sinh vién trén dia ban Ha Noi. Trong d6, yéu tb thai do ddi véi tiéu dung xanh dong vai
tro tac dong manh mé nhat, sau d6 1a yéu té y dinh tiéu ding xanh va yéu t6 chuan chi
quan c6 tac dong nho nhat dén hanh vi tiéu dung xanh.

Vé thai 4o, day 1a yéu t quan trong nhét tac dong tai hanh vi tiéu dung xanh cua
sinh vién. Thai do cua sinh vién ddi voi tiéu dung xanh dugc thé hién théng qua viéc
sinh vién sén sang chi tra cho viéc sir dung san pham xanh, tin tudng viéc sir dung san
pham xanh va khuyén khich moi ngudi xung quanh c6 hanh vi tét dbi veéi tiéu ding
xanh. Khi sinh vién c6 thai do tt s& sn sang chuyén sang hanh vi thuc su.

Vé yéu té y dinh, day 1a yéu td dong vai trd quan trong thir hai dén hanh vi tiéu
dung xanh. Y dinh 1a mét yéu t6 quan trong tac dong téi hanh vi cua nguoi tiéu dung,
khi nguoi tiéu dung c6 y dinh thi kha nang thuc hién hanh vi cta ho sé cao hon. Theo
bang ma tran nhan té xoay, y dinh tiéu dung xanh cua sinh vién cu thé duoc nhan manh
Va0 Viéc ¢ y dinh sdn sang mua san pham xanh dé giam thiéu 6 nhiém méi truong va
y kién tin twong vao tiéu dung xanh 12 su lya chon tét cho twong lai. Mdi ¢& nhan can
c6 cai nhin tich cuc vé tiéu dung xanh dé tir d6 ¢ y dinh tét nham dan t6i hanh vi thyuc
hién cao hon.

V& yéu td d6 nhay cam vé gia cua san pham, day 1a yéu té anh huong dén hanh
vi tiéu ding xanh cua sinh vién. Pbi tugng 1a sinh vién, nén thu nhap con thap, ngudn
thu nhap chu yéu van 1 tir gia dinh, nén mirc chi tiéu ciing chua cao. Po nhay cam vé
gia dic biét anh huong dén hanh vi tiéu ding xanh khi sinh vién nhan thay san pham
xanh dang dugc khuyén méi, hodc chung c6 gia twong dwong hodc cao hon san pham

thudng trong khoang 20%. Biéu nay chiing to sinh vién ciing c6 nhitng quan tam nhat
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dinh vé& tidu dung xanh, tuy nhién hanh vi tiéu dung xanh chi dugc thuc hién khi gia
thanh san pham pha hop véi mirc chi tiéu.

V& yéu té nhan thirc vé rii ro, ciing 13 yéu té anh huéng dén hanh vi tiéu dung
xanh cua sinh vién. Qua bang ma tran xoay cho thdy, sinh vién tin tuéng rang viéc st
dung san pham xanh 13 an toan va tranh dwoc C4c rui ro, sinh vién ciing sin sang tim
hiéu nhirng théng tin vé& san pham xanh du cho chiing khong dugc phd bién. Mic du
viéc str dung san pham xanh con gap mét sé rui ro, tuy nhién sinh vién van sin sang tim
hiéu dé tranh duoc cac rai ro khdng mong mudn, tir d6 c6 hanh vi tiéu dung xanh hiéu
qua hon.

V& yéu td chuan chu quan, day 1a yéu t6 c6 tac dong it nhat dén hanh vi tiéu ding
xanh. Diéu nay ching té rang, hanh vi tiéu ding xanh xay ra doc lap hon, it bi chi phéi
boi y kién xung quanh. Hau hét nhitng nguoi tiéu ding san pham xanh, hay c6 y dinh
st dung san pham xanh chiu sy tic dong cua nhitg nguoi xung quanh ho nhiéu hon ho
tu y thie duoc viéc nén tiéu ding xanh. Nhitng ngudi xung quanh ho ¢ day c6 thé l1a
gia dinh, ban bé, hang x6m, dong nghiép, bao chi, truyén théng. Theo bang ma tran
nhan té xoay, d6i tuong c6 anh hudong dén sinh vién nhiéu nhat khi thuc hién hanh vi

tiéu dung xanh la nhirng nguoi than trong gia dinh va ban bé xung quanh.
7.HAM Y GIAI PHAP, KIEN NGHI

Dua trén két qua trén 1am nén tang, c6 thé dua ra mot sb kién nghi chinh séach
nham phat trién cac ham y ang dung phuc vu chién luoc truyén thong hiéu qua ciing
nhu ting cudng thuc day hanh vi huéng dén tiéu ding xanh cuaa sinh vién nhu sau:

Néng cao thai do cua sinh vién dbi véi tieu ding xanh; mé cac khoa hoc ngan
han vé tiéu ding bén viing, tiéu dung xanh, phan loai rac...; phat dong phong trao tiéu
ding xanh théng qua céc t6 chirc, doan thé. Cac thong tin va chinh sach lién quan dén
san pham xanh, tiéu dung xanh phai dugc pho bién rong rai dén moi nguoi théng qua
cac phuong tién thong tin dai chiing va cac phuong tién x& hoi khac. Tir d6, gop phan
thay ddi thai do cua sinh vién ddi voi tiéu dung xanh hudng dén gia tang hanh vi tiéu
dung xanh.

Céc doanh nghiép can chimg minh dwoc rang san pham xanh caa doanh nghiép

minh phai thuc sy hitu dung, pht hop va giam thiéu & nhiém méi trudng, 1a su lra chon
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thich hop nhat cho tuong lai bang cac bién phap marketing, cho dung tht san pham...
dé sinh vién nhan ra su hiru ich cua san phdm va hinh thanh nén ¥ dinh st dung san
pham. Bén canh d6, doanh nghiép can khdng ngirng phat trién cong nghé san xuat, doi
méi san xuat dé ting ning suét lao dong, tao ra cac san pham cd gia ca pha hop véi mirc
thu nhap caa dbi twong sinh vién.

Nha nuéc can trién khai thuc hién viéc danh thué cao tai nilon dé hinh thanh thoi
quen tai stir dung tai nilon va st dung cac loai tai dung khac (tui vai, tai sinh hoc) khi
di mua hang.

Nha nudc c6 thé hd trg doanh nghiép day manh hoat dong R&D nham giam
nhanh gia thanh san pham, thu hep khoang cach giira san pham xanh va san pham thdng
thuong, nhu vay ngudi tiéu ding cé thu nhap thap méi co thé tiép can va sir dung duoc
cac san pham xanh. Bén canh d6, can c6 nhirng phwong phap, chinh sach hd trg gia cho
c4c san pham than thién véi méi truong, an toan cho st khoe dén véi dbi twong 1 sinh vién.

Péi voi sinh vién nén chi dong tim hiéu kién thirc vé tiéu dung xanh dé thay doi
thai do véi tiéu dang xanh, tich cuc tiéu ding xanh hiéu qua hon; tuyén truyén, khuyén
khich nhitng ngudi xung quanh tiéu ding xanh. Ngoai viéc nang cao y thirc vé tiéu ding
xanh ctia ban than, c6 thé tham gia cac chuong trinh tinh nguyén vi méi trudng. Moi
ban sinh vién can can nhac trong viéc tiéu ding va sir dung dé tranh lang phi, du thira;
mua thuc pham tai cac dia diém dang tin cay dé c6 thé xac thuc san pham va tim hiéu
thong tin cua nhan hiéu quan tam; han ché st dung tdi nilon va céc san pham tir nhua
dé giam thiéu luogng rac thai ra méi trudng, thay vao do 1a sir dung cac san pham c6 thé
ding nhiéu lan nhu tai vai hay tdi sinh hoc vira tiét kiém chi phi, vira bao vé stc khoe
va thén thién vai moi truong.
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HANH VI TIEU DUNG SAN PHAM XANH CUA SINH VIEN TREN
PIA BAN HA NOI - NGHIEN CUU TINH HUONG SU DUNG SAN PHAM
GIAY THAY SAN PHAM NHUA CUA SINH VIEN TAl THANH PHO HA NOI

Tran Ngoc Van Chi*, Nguyén Thi Xuan Hoa, Ding Huong Ly

Truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Quac gia Ha Ndi,

144 Xuan Thiy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam
Tém tit: Hién nay, cadc hanh vi ti€u dung xanh tai Vi¢t Nam nhu lga chon ti€éu dung
cac san pham gidy, thay thé cho san phim nhya di nhan dugc quan tim cua hau hét cac
phuong tién truyén thong va nguoi dan, dic biét 1a 16p tré sinh vién - b phan,.... Dya
trén cac mo hinh va 1y thuyét hanh vi nguoi tiéu dung, nhom nghién ctru dé xuat khung
phan tich sir dung 7 yéu to (Kién thtre, nhan thic, moi quan tam, niém tin, thai do, gia
c4, hanh vi) dé phén tich hanh vi tiéu dung san phdm xanh cua sinh vién trén dia ban Ha
Noi - Nghién ctru tinh hudng sir dung san pham gidy thay san pham nhya cua sinh vién
tai thanh phd Ha Noi.

Tur khoa: San pham xanh, tiéu dung xanh, san pham giay, sinh vién.

1. PAT VAN PE VA MUC TIEU NGHIEN CUU
1.1. Pdt vin dé

Cung voi sy ting trudng cua nén kinh té, v thirc tiéu dung ctia nguoi dan hudng
dén xanh hon lién quan dén chat luong cudc séng cua cac ca nhan va cong dong ngay
cang duoc nang cao. Khai niém tiéu dung xanh dé cap dén viéc sir dung dich vu va san
pham dap tmg cac nhu ciu co ban va mang lai chit lvong séng tot hon ma khong lam
anh hudng dén nhu ciu cta thé hé twong lai, tic 13 giam tdi da viée sir dung cac ngudn
tai nguyén thién nhién va cac chat doc hai ciing nhu viéc phat sinh chat thai va chat 6
nhidm. No6i mét cach don gian, con nguoi khong thé tiép tuc khai thac tai nguyén trén

hanh tinh, x4 thai, gy doc va 6 nhiém ma khong suy nghi gi vé twong lai va thé hé sau ny.

*Tac gia lién hé: SBT: 0986713911
Email: tnvanchil120@gmail.com
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Hién nay, hau hét cac phuong tién truyén thong va ngudi dan Viét Nam déu quan
tdm dén hanh vi tiéu ding xanh nhu lira chon tiéu dung cac san phim gidy thay thé cac
san pham nhuwa. Nhimg hanh dong mua sam va tiéu dung hop 1y, tiét kiém ctia mdi ca
nhan s& gop phan vao bao tén cac ngudn tai nguyén thién nhién va bao vé méi truong

cho thanh phé ma chiing ta dang sinh séng (Moser, 2015).

Thanh phd Ha Nbi dang hudng t6i xdy dung thanh mot d6 thi sinh thai theo
huéng bén ving. Viéc lwa chon sir dung nhitng san pham va théi quen tiéu dung hang
ngay cua mdi ca nhan dong gop vao su phat trién bén viing ctia thanh phd. Giai phap
dap tmg nhu cau co ban ctia mdi ca nhan c6 ¥ nghia quan trong d6i voi viée dinh hinh
thi trudng va tac dong truc tiép hay gian tiép dén moi truong cia ching ta. Néu timg cé
nhan ap dung nhiing thoi quen sir dung tiét kiém nang lugng nhu dién, nude va han ché
str dung d6 nhwra trong cudc séng hang ngay s& giam duoc dang ké mot luong rac thai

sinh hoat va giam ap lyc nguon cung dién va nude cia thanh phd Ha Noi.

Chinh vi vay, Tiéu dung xanh thong qua nhitng hanh vi cé trach nhiém ctia mdi
c4 nhan 1a mot trong nhitng bién phap dem lai sy can bang cho méi truong va xa hoi.
Cu thé, tiéu dung xanh gan v6i san xudt va phan phdi, st dung va thai bo cac san pham
ddng thoi cung cp cac dich vu va phuong tién xem xét lai vong doi cta chiing véi muc
dich 1a dam bao cac nhu cau co ban cua cong ddng toan cau, giam thiéu su tiéu ding
qua muc va tranh thiét hai vé moi trudng. Do do, tiéu ding xanh 1a mot yéu to khong
thé tach rdi ctia phat trién bén viing. Trong nhiing giai phap dé bao vé méi trudng, thi
ngudi tidu dung biét dén viéc thay thé cic san phim nhya bang cac san pham gidy la

than thién vai stre suc khde ctia con nguoi va moi truong cua cong dong.

Khi x3 hoi ngay cang phat trién va hoi nhap thi hon ai hét, sinh vién, ngudi truong
thanh dang chiém mot s luong 16n nguoi dan cta ca nude, nhitng con ngudi nim giir
chia khoa thanh cong cho ca mot qubc gia. Ho 14 nhiing con nguoi ¢ do tudi tré trung,
ning dong, dé dang hoc hoi nhiing diéu mai, dé dang thay doi nhan thirc. Day 14 bo
phan quan trong nén tang t4i thé hé sau ndy nén viéc nhan thirc vé thay d6i hanh vi sir
dung san pham 6 nhiém t&i moi trudng 13 rat quan trong. Nhim mang lai cai nhin khach
quan vé hién trang tiéu dung xanh cta sinh vién va tim ra mot sé giai phap thuc day

cong dong tiéu dung bén virng dé tir d6 c6 thé nhan rong ra cho ngudi dan trén toan
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thanh phd Ha Noi ap dung, chung toi di lya chon dé tai “Hanh vi tiéu dung san pham
xanh cua sinh vién trén dja ban Ha Noi - Nghién ctru tinh hudng sir dung san pham gidy

thay san pham nhua cua sinh vién” dé tién hanh nghién cuu.
1.2. Muc tiéu nghién cviru

Trong boi canh xu hudng tidu dung xanh ctia ngudi tidu dung dang ngiy cang
gia ting, thém vao d6 san pham xanh can c6 diéu kién t6t hon dé phat trién va di vao

doi séng nguoi dan tai Viét Nam mang lai lo1 ich cho cong déng xa hoi.

Pé tai nham tim hiéu thuc trang stir dung san pham xanh va danh gia mot s6 yéu
t6 anh huong dén tinh hudng thay ddi san phadm nhya sang san pham gidy cta sinh vién
trén dia ban Ha Noi. Tir d6 dé tai dé xuat mot sé giai phap khuyén nghi nham thac day

viéc thay d6i hanh vi sir dung san phim nhira sang san pham gidy gitip bao vé méi truong.

2. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Nhom nghién ctru str dung phuong phap nghién ctru tht cip két hop nghién ciru
so cap thong qua khao sat bang bang hoi véi hon 300 sinh vién trén dia ban Ha Noi.

Nhitng thong tin thu thap dugc s& duoc sir dung dé danh gia thyc trang vé hanh
vi tiéu dung xanh va cac yéu t6 anh huong dén tinh hudng thay doi san pham nhua sang
san pham gidy cta sinh vién trén dia ban Ha Noi.

Pé thu thap so lidu so cap, nhom sir dung phuong phap nghién ciru bang bang
hoi két hop véi khao sat thue dia. Mau bang cdu hoi chi tiét ap dung cho diéu tra cap ho
gia dinh dugc trinh bay & Phuy luc 1. Bang bao gém 24 cau héi tap trung cho 2 cac ndi
dung chinh can diéu tra 1a nhan thirc va thoi quen ti€u dung xanh, nham tim hiéu hién

trang tiéu dung xanh cua sinh vién tai cac truong Pai hoc trén dia ban thanh phé Ha Noi.
2.1. Co so Iy ludn
2.1.1. Hanh vi tiéu dung xanh

Hanh vi nguoi tiéu dung 1a linh vuce nghién ctru céc ca the, tap the hay to chuic
va tién trinh ho s dung dé Iya chon, gan bo, sir dung, va thai hoi cac san pham, dich
vu, trai nghiém, hay y tuédng dé théa man cac nhu cau va nhirng tac dong cua céc ti€n

trinh nay 1én nguoi tiéu dung va xa hoi. Bé hiéu dugc mong muon cliia moi nguoi, nd
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nghién clru dic diém cua cac cad nhan mua hang nhu nhan khau hoc va cac bién doi

trong hanh vi mua hang.

Hanh vi tiéu dung 1a nghién ctru nhitng phan rng cta cic ca nhan khi nghe, nhin,
tiép xtic, sir dung cac san pham hoidc dich vu va nhirng phan Gng cta ho dbi véi cac
phuong thirc tiép thi san pham d6. Nhitng phan tmg ndy phai dugc nghién ciru trong boi
canh co su tac dong cua tim 1y bén trong cing v6i anh hudng cia dic diém ca nhin va
mOi truong xa hdi bén ngoai.

2.1.2. Sin phdm xanh

Theo dinh nghia ciia Uy ban Lién minh Chau Au (2001) d4 dinh nghia san pham
xanh 12 mot loai san pham str dung it tai nguyén, co tic dong rat it, rai ro thap doi véi
moi trudng va ngin chin phat sinh chat thai. Theo Dangelico & Pontrandolfo (2010)
cling chi ra rang san pham xanh I “nhiing san pham c6 tac dong tot va chung giup giam
thiéu anh huéng xau tir cac san pham di kém”. Nhu vay, san pham xanh khong nhat
thiét ban than san pham phai xanh ma nhiéu yéu t6 khac nhu bao bi, dong goi, van
chuyén... hay cac yéu t6 phu tro tao nén san pham, dwa san pham dén tay ngudi tiéu
dung theo hudng than thién véi méi trudng. McDonagh & Prothero (1997) chi ra rang
¢6 vO van cach tiép can dé xac dinh dinh nghia “xanh”, nhu than thién sinh hoc, chinh
tri, trach nhiém x4 hoi, trao do6i cong béng, bao ton, phi lgi nhuén, cach ti€u dung mai,
su bén virng, binh dang. San pham xanh tiép can ¢ nhiéu khia canh vo cing da dang,
tuy nhién, con nhiéu sy nham 13n vé nhitng thanh phan tao thanh mot san pham than
thién vdi moi truong (Baumann & cdng su, 2002; Berchicci & Bodewes, 2005). Hi¢n
nay, cac cong ty xdy dung nhiéu bién phap voi muc tiéu “xanh héa” san pham va dich
vu theo nhu cau va co hoi tir thi trudng do nguyén nhan tir lut phap, canh tranh va trach
nhiém sinh thai (Shrivastava & Hart, 1995; Bansal & Roth, 2000; Gonzalez-Benito &
Gonzalez-Benito, 2006; Murillo-Luna & cong su, 2008); din dén phat trién bén vimng
than thién moi truong trd thanh mot trong nhirng chién luoc kinh doanh va canh tranh

trén thi truong (Unruh & Ettenson, 2010).

Trong nganh thuc pham, san phidm xanh dugc dinh nghia theo nhiéu hudng, mot
trong s6 d6 c6 thé ké dén nhu: khong dung thudc trir su, san pham hitu co, quy trinh
chim soc, bao bi dong géi... Nhu vay, san phdm xanh trong thuc pham c6 thé d& dang
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ching nhan théng qua nhiéu thanh phan cau tao nham muc tiéu huéng dén thi hiéu va

su quan tAm cua ngudi tiéu dung dén méi trudng.
2.1.3. Sin pham gidy

San pham gidy 14 nhitng san pham duogc str dung hang ngay nhu ly gidy, dng hut
gidy, bat gidy... Nhitng san phdm dugc 1am bang gidy nay von di 1a tién ich don gian
nhung lai anh huong truc tiép dén ste khoe ctia ngudi st dung. Boi vdy, tién trinh cung
tmg ly gidy van phai théng qua nhitng quy dinh nghiém ngit trong viéc ché tao, trong
d6 ly duoc cau tao tir PE trong giai doan ché tao nén cang can phai c6 kiém tra, kiém

soat chat lugng dat chudn an toan stre khoe theo quy dinh.

San pham gidy 1a san phdm dugc san xudt tir bot gidy tinh, c6 thé chira thirc uéng
nong lanh, rat bat mat, voi nhitng hinh anh doc dao va sang trong va hon thé nita nhiing

chiéc ly gidy an toan dam bao an toan tuyét dbi cho sirc khoe nguoi dung.

Hién nay, cac san pham gidy dugc st dung rong rai & moi noi. San pham gidy la
mot trong nhitng san pham duoc san xuét tir bot gidy tinh va nhya PE dung dé dung cac

loai nudc uéng, do an...
2.1.4. Tiéu dung xanh

Khai niém tiéu dung xanh dau tién xuat hién vao nhitng nim 1970 ¢ Hoa Ky.
Tiéu dung xanh xuat hién trong hoc thuat tiép thi thong qua céc tai liéu da duoc dé cap

dén nhu cua Fisk (1974); Harper & Row, Henion va Kinnear (1976); Kardash WJ (1976). ..

Tiéu dung xanh 13 mot phan cu thanh cua tiéu dung bén viing, trong d6 nhin
manh chil yéu dén yéu t6 méi truong. Tiéu dung xanh 1a mua cac san pham than thién
v6i méi truong va tranh cic san pham giy hai cho méi truong. Chan cho ring, thong
qua viéc lga chon céc san phém than thi¢n v&i moi trudng, ¢od cach tiéu dung va su ly
rac thai hop 1y, tiéu dung xanh thé hién trach nhiém d6i v6i viéc bao vé méi truong.
Sisira ciing dua ra dinh nghia kh4 toan dién vé tiéu dung xanh véi quan diém day 1a mot
qua trinh thong qua nhitng hanh vi xa héi nhu: mua cac loai thuc phém sinh hoc, tai

ché, tai sir dung, han ché dung thira va sir dung hé thdng giao thong than thién.
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Trong nghién ctru nay, chiing t61 st dung dinh nghia cua Lee [9]: Ti€éu dung xanh
la hanh vi tiéu dung cac san phdm c6 thé bao quan, c6 ich dén méi trudng va dap Gmg
duoc cac mbi quan tam vé moi truong. Do la cac san phém tao diéu kién thuan loi cho
muc tiéu dai han v& bao vé va bao ton méi trudng. Tiéu dung xanh khong chi lién quan
dén viéc nguoi tiéu dung khong st dung hang hoa gay ton hai dén méi trudng tu nhién,

ma con quyét dinh mua cac san pham than thién véi moi truong va san pham tai ché.
2.2. Pé xudt khung phan tich cdc yéu to anh hwéng tdi thdi dp va y dinh mua xanh

Thuyét hanh dong hop 1y TRA (Theory of Reason Action) cho thay y thirc thuc
hién hanh vi quyét dinh hanh vi. Trong do, thai d§ clia mot ca nhan dugc do luong bﬁng
niém tin va sy dénh gia doi voi két qua ctia hanh vi 6. Ajzen (1991, tr.188) dinh nghia
chuan chu quan (Subjective Norms) 1a nhan thirc cia nhitng nguoi anh hudng s& nghi

rﬁng ca nhan d6 nén thuc hién hay khong thuc hién hanh vi.

Sy ra doi cua thuyét hanh vi du dinh TPB (Theory of Planned Behavior) xuét
phat tir gii han ctia hanh vi ma con nguoi c6 it sy kiém soat. Nhan t6 thit ba ma Ajzen
cho 1a ¢6 anh hudng dén ¥y dinh cua con nguoi 1 yéu té Nhan thirc kiém soat hanh vi.
Theo thuyét hanh vi hoach dinh, thai d6, chuin cha quan va nhan thirc kiém soat hanh
vi tac dong truc tiép dén y dinh va tir d6 tac dong tryc tiép dén hanh vi. Nhan thirc kiém
soat hanh vi c6 thé vira 12 nhan t6 anh huong t6i ¥ dinh vira 1a nhén t6 tac dong t6i hanh
vi tiéu dung thuc té.

M6 hinh hanh vi cia nguoi tiéu dung (Philip Kotler, 1999) dua ra qua trinh cia
ngudi tiéu dung quyét dinh mua san pham va hanh vi sau khi mua. Dya trén ba mé hinh
ly thuyét trén, nhom nghién ctru dé xuat khung 1y thuyét phan tich sé gom 7 yéu t 1a:
Kién thirc, Nhan thirc, M6i quan tdm, Niém tin, Thai 6, Gia ca, Hanh vi - anh hudng
t6i Hanh vi tiéu dung san pham xanh cua sinh vién trén dia ban Ha N@i - tinh hubng str

dung san pham gidy thay san phidm nhua cuta sinh vién tai thanh ph Ha Noi.

Khung phan tich gom 8 ciu phan dugc mé ta cu thé nhu sau:
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Kién thic
Nhan thac
MGi quan tam \ Hanh vi tiéu dung san
3 phim xanh — Thay ddi tir
Niém tin / sir dung san pham nhya
Thai do
Giaca
Hanh vi

Hinh 1: M hinh gia dinh cic nhan t6 anh hwéng dén hanh vi ti¢u ding san

pham xanh-tinh hudng thay doi tir sir dung sian pham nhuwa sang san pham gidy
Nguon: Nhom nghién civu tong hop va dé xudt
2.2.1. Kién thirc

Kién thirc 13 tri thirc ¢4 nhan ngudi tiéu ding trang bi vé san pham, 14 tién dé cia
qua trinh danh gia va ra quyét dinh. Cac nghién ctru trude da khang dinh kién thirc c6
anh huong 16n dén viéc hinh thanh niém tin vao san pham xanh. Kién thirc 1 nén tang
ctia niém tin, hinh thanh thai 6 va du doan hanh vi (Fishbein & cong su, 2011). Ngoai
ra, mot s6 hoc gia khac di chi ra sy twong quan giita kién thirc va ¥ dinh mua xanh,

hanh vi cua nguoi tiéu dung (Biswas, 2015).

Nghién ctru trude da tim ra nhan thic gia tri va nhéan thic rai ro chiu &nh hudng
16n nhét tir kién thirc vé chat lugng va gia ca so voi kién thtrc xanh (Wang & cong su,
2016). Thong qua kién thirc ctia minh va danh gia nhiing tiéu chi méi truong ciia san

ham, nguoi ti€u dung c6 thé nhan ro duogc gia tri san pham.
p >, g :

San pham xanh thudong c6 mot muc gia kha cao néu so sanh vdi cac san pham
nhya. Vi vay, d€ nhan dinh dugc phan gia tri gia tang, ngudi ti€u dung phai cé kién thirc
nhat dinh v€ cac san pham xanh, tri thic 1a tién dé dé khién ngudi tiéu dung tin va sau

d6 ra quyét dinh (Thegersen, 2000).
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2.2.2. Nhan thirc

Nhan thtc gid tri dugc 1a sy nhin nhan danh gia tong thé cta khach hang vé gia
tri ctia san pham hay dich vu dua trén nhitng quan diém vé nhitng gi ho thay duoc va
nhitng gi hang hoa thé hién ra (Sweeney & cong su, 1997; Zeithalm & cong sy, 1988).
Theo nghién ctru ctia Crosby (1987) va Furman (2010), nhan thirc gia tri 1 yéu t6 tién
quyét thé hién sy hai 1ong cua khach hang. Nhan thirc gia tri san phdm xanh khong chi
dwa trén chap nhan chung ciia khach hang khi san pham dap ting dugc nhiing quy dinh

nghiém ngit vé moi trudng va tinh pho bién cia tiéu dung (Chen & Chang, 2012).
2.2.3. Méi quan tim

Trong phan co s& 1y luan d3 dé cap dén xu huéng méi trong chi tiéu, hoat dong
clia nguoi tiéu dung huéng dén san pham than thién hon vi muc tiéu phat trién bén viing
va duy tri méi trudng song hoa hop véi tu nhién. Trudc su thay doi bién chuyén nhanh
chong cua khi hau, méi trudng sdng va tinh cap bach tai tao thién nhién; théng qua cac
phuong tién truyén thong, ca nhan nguoi dan tiép can véi nhiéu thong tin va tri thic tot
vé moi truong hinh thanh hanh vi, hanh dong xanh va chu trong hon dén san pham, 16i
séng than thién. Nhan sinh thai hinh thanh dua trén muc ti€u séng xanh va su khac biét
trong tu duy cia mdi con ngudi tao nén nhitng cach tiép cin nhin khac nhau (Bickart
& Ruth, 2012). Nhin chung, su quan tdm ciia ngudi tiéu ding dén méi truong dang tro
nén rong rdi, chi trong hon dudi nhiéu goc nhin ca nhan hoa, tuy vy déu hudng dén
nhitng yéu cau quan trong 1a phuc vu mong mudn, nguyén vong 1a gop strc ban than
nham cai thién méi trudng. Nhitng mdi quan tim vé méi trudng cé anh hudng tich cuc

dén y dinh mua xanh (Hartmann & Apaolaxa -Ibafiez, 2012).
2.2.4. Niém tin

Niém tin ¢6 chirc ning muyc tiéu trong d6 hudng va chuyén héa kién thirc thanh
Y dinh mua xanh (Vicente Molina & cdng sy, 2013). Thai do bat nguén tr niém tin va
su danh gia & két qua hanh vi. Thai d6 nhén sinh thai dugc hinh thanh qua niém tin, su
quan tdm dén moi trudng, gia tri dem lai phat trién ¥ dinh mua xanh (Schultz & cong

su, 2004).
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Ngoai ra, mot s6 nghién ctru khac vé tac dong nén niém tin con duoc danh gia
qua su can thiép cua chinh phu 1én nhan. Senderskov & cong su (2011) khdo sat tai BPan
Mach, Thuy Pién, Anh, My véi cac thé ché chinh sach tac dong 1én nhin va sy gop mit
ctia nhan t6 tu nhan tham dinh nhin da ching minh chinh pht cang can thiép 16n vao

danh gia va cap nhan s& gdp phan lam ting niém tin ngudi tiéu dung.
2.2.5. Thdi d¢

Céc hoc gia nghién ctru vé thai do tiéu dung xanh v6i nhu mét nhén t6 trung gian
nham giai thich cho y dinh mua xanh tir rat sém. Cac dé tai ciia Chan (2001) hay
Atkinson & Rosenthal (2014); Paul & cong su (2016) lia chon thai d6 1a yéu t6 truc
tiép 1én hanh vi thanh toan vi chinh ngudi tiéu dung chua thé phan tich nhimng thudc
tinh xanh tir san phAm ma thong qua diu hiéu nhan biét tir nhan, hinh trong hoa thong
qua thwong hiéu hay nhitng minh chting cu thé khac (don vi cdp nhan: chinh phua hay tu
nhan). Thai d tich cuc s€ gia tang y dinh thanh toan, thém vao do, cac cong trinh con
chi ra sy quan tdim dén méi trudong tir ngudi mua tac dong lén thai do cia nguoi do.
Dudi khia canh khac 1 thai d6 tir cac doanh nghiép, cac cong ty thé hién rd muc tiéu
bén vitg qua viéc str dung nhan vi méi trudng 1am ting Y dinh mua hang nguoi tiéu
dung (Cho, 2015). Mot nghién ctu khac cua Bickart & Ruth (2012) x4c dinh thai do
qua quang cdo va thuong hi¢u tir nhan hay ma sinh thai c6 tac dong tich cuc lén ¥ dinh
thanh toan san pham xanh.

Hudng tiép can tha hai 1én ¥ dinh mua hang 1a thai d6 d6i véi viée bao vé moi
truong la mot bién doc 1ap va truc tiép tac dong (Rashid, 2009; Mei & cdng su, 2012;
Chekima & cong su, 2016; Khan & Mohsin, 2017). Két qua tir nhitng nghién ctru trén

chi ra rang thai d6 méi trudng anh huéng dang ké toi y dinh mua xanh.
2.2.6. Gid ca
Gié ca voi tu cach 1a mot pham tru kinh té khach quan.

Theo quan diém ciia cac nha kinh té hoc ¢6 dién (Adam Smith va Ricacdo), gia
tri hién thyc ma ngay nay chiing ta goi 1 gia ca, 1a su biéu hién bang tién gia tri cia

hang hoa.
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Theo quan diém cta Cac Méc, gia ca la sy biéu hién b@ing tién gia tri xa hdi cua
mot hang hoa nhat dinh. Gi4 ca 14 hinh thirc biéu hién gia tri xa hoi cua hang hoa thong
qua phuong tién 12 tién té.

Theo quan diém cta cac nha kinh té thi truong hién dai, gia ca la su biéu hién
bang tién cua gia tri sit dung ctia hang hoa, ddng thoi ciing 1 biéu hién mot cach tong
hop cac mbi quan hé 16n trong nén kinh té qudc dan nhu: quan hé tich lity véi tiéu dung,
quan h¢ gitta cong nghiép vo1 nong nghi€p, quan h¢ gilra cdc nganh, cic vung, gitta cac

tang 16p dan cu voi nhau.
2.2.7. Hanh vi

Pung trén goc do ctia khoa hoc hanh vi, cac hoc gia cho rang: Hanh vi ngudi tiéu
dung 12 mdt qué trinh cua nguoi ti€u dung trong doé ho hinh thanh céc phan tng dép lai
d6i v6i mot nhu cau. Theo Philip Kotler (Marketing cin ban, 1999), nhimng yéu t6 co

ban anh huong dén hanh vi cia nguoi tiéu dung bi tac dong chinh boi 2 nhom yéu t:

Céac nhom yéu t6 bén ngoai: Gia dinh, Nhom khao sat, Nén vian héa, Tang 16p
xa hoi, Vai tro va dia vi xa hoi.

Céac nhom yéu t6 bén trong: Yéu té ca nhan (Tudi tic, Nghé nghiép, Hoan canh
kinh té, Ca tinh), Yéu t6 tam Iy (Pong co, Nhan thtrc, Tri thirc, Niém tin va thai do).

3. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN

Thong qua viée kiém dinh cac gia thiét dua ra bang cac ham hoi quy. Két luan
thu dugc 1a ham hdi quy cac yéu t6 anh hudng dén hanh vi tiéu dung cuaa sinh vién trén
dia ban Ha Noi, trong d6 cac bién Su quan tdm vé gia va Mbi quan tdm dén moi truong
1a cac bién c6 anh hudng nhiéu nhat dén hanh vi tiéu ding cta sinh vién, cu thé trong
tinh hudng sir dung san pham gidy thay thé san pham nhya. Trong tit ca cac bién ma
nhom nghién ciru dé xuét chi thé hién 2 nhém Sy quan tim vé gia va Mdi quan tim dén
mdi trudng 13 ¢6 anh huong thuan véi hanh vi tiéu ding cta sinh vién. Két luan nghién
ctru di khang dinh muc d6 tac dong cta timg yéu t vao hanh vi cua sinh vién trén dja
ban Ha Noi. Dic biét 1a trong cac yéu td ¢d anh huong nhiéu nhét thi yéu t6 Sy quan
tdm vé gia c6 anh huéng manh nhat dén hanh vi tiéu dung cia sinh vién. Tir d6 co thé
thdy rang, gia ca clia cac san pham xanh, cy thé 13 san pham gidy anh hudng rat 16n dén
viéc thay d6i hanh vi tiéu dung cua sinh vién trong tiéu dung hang ngay.

45



Chuyén muc Nghién cizu Khoa hoc Sinh vién, Sé 2.2020/UEB Catalogy of Student Science Research, No.2.2020

4. PANH GIA KET QUA PAT PUQC VA KET LUAN

Vén dé “tiéu dung xanh” cta sinh vién khong chi déng vai trd quan trong véi
chat lugng cudc séng cia cac ca nhan sinh vién d6 ma con giup nang cao y thic bao vé
moi trudng cua cong dong.

V& khoa hoc, nhom nghién ctru dd néu ra nhitng yéu t6 anh huéng dén hanh vi
tiéu dung san pham xanh - cy thé trong tinh hudng sir dung san pham gidy thay thé san
pham nhua. Qua dé dua ra mét s giai phap hiéu qua hd trg, khuyén nghi nham thuc
day viéc thay doi hanh vi sir dung san phadm nhua sang san pham gidy gitp bao vé moi
truong.

V& mat thuce tién, bai nghién ctru da néu ra dugc nhiing yéu t6 cu thé anh huong
dén hanh vi tiéu dung san pham xanh cua sinh vién trén dia ban Ha Noi. Trong d6, gia
thanh cta cac san pham xanh - cu thé 14 san pham gidy anh huong rat 16n dén viéc thay
d6i hanh vi tiéu ding cua sinh vién tir san pham nhwa sang san pham gidy trong tiéu
dung hang ngay.

Bai nghién ctru van con mot s6 diém dang han ché: pham vi nghién cru con han
hep & mot khu vuc doi tuong nhét dinh. Dbi tuong nghién ctru 1a sinh vién dang theo
hoc tai cac truong dai hoc trén dia ban Ha Noi. Cac con ) théng ké, tai liéu tham khao
chi mang tinh chat tam thoi tai thoi diém nghién ciru. Céc s liéu nghién ciru s& thay

d6i theo tirng nam, vi thé bai nghién ctru chi mang gia tri tai thoi diém nhat dinh.
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VAI TRO PHONG VE RUI RO VE GIA CUA HQP PONG TUONG LALI:
NGHIEN CUU TRUONG HQP CA PHE ROBUSTA VIET NAM

Nguyén Nhu Ngan®, Tran Thi Hong, Nguyén Dinh Cuong

Trirong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quéc gia Ha Ngi,
144 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Tém tit: Thang 7 nim 2018, S& Giao dich Hang hoa Viét Nam (Mercantile Exchange
of Vietnam - MXV) chinh thitc dugc thanh 1ap nham gitip nguoi tham gia phong ngira
rii ro vé gia thong qua cac hop dong tuong lai trén san giao dich qudc té. Nghién ciru
nham danh gia thyc trang hiéu qua cia viéc sir dung cac hop dong twong lai Robusta
trén S& giao dich hang hoa qubc té ICE EU dudi goc do phong vé rii ro vé gia doi véi
ca phé Robusta Viét Nam. Bén canh do, nghién ctru xac dinh hé s6 phong v¢ tdi wu va
s6 lwong hop ddng tdi uu dbi voi cac hop ddng twong lai thuc hién tét vai tro phong vé.
Bang viéc str dung md hinh VECM, két qua nghién ctru chi ra rang: (i) Hop dong tuong
lai ky han thang 1, thang 3 va thang 5 thuc hién t6t vai trd phong vé rai ro bién dong
gia con hop dong twong lai ky han thang 7, 9 va thang 11 khong thyc hién dugc vai tro
phong vé nay dbi véi ca phé Robusta Viét Nam; (ii) Hop dong tuong lai Robusta ky
han thang 1 14 cong cu phong vé rui ro tot nhat cho ca phé Robusta Viét Nam; (iii) Hé
sO phong vé tdi uu ciia hop dong twong lai Robusta vao khoang 39%, thap hon nhiéu so
v6i két qua nghién ctru tai cac qudc gia khac trén thé gi6i.

Tir khéa: Phong vé riii ro, hop dong twong lai, cong cu phdi sinh, hang héa néng san,
ca phé Viét Nam.

1. GIOI THIEU

Tt nam 2000, v6i nd luc dinh hudng phéat trién nén kinh té thi truong, chinh
phu da cam két phat trién thi truong néng san théng qua viéc phat trién cac So giao
dich hang hoa ddi vi mot s6 ndng san quan trong nhu ca phé, gao va cao su, dién
hinh la Trung tdm Giao dich ca phé Buén Ma Thuét (BCEC) va So Giao dich hang

hoa Viét Nam (VNX). Tuy nhién san luong ca phé giao dich trén va sé luong ngudi

*Téc gia lién hé: SBT: 0965816132
Email: nhungan2299@gmail.com
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tham gia giao dich trén BCEC va VNX la rat thap, chua thé hién duoc vai tro, st
ménh cua minh (Nguyén Thi Nhung, 2017). DBé khic phuc nhitng han ché caa mo
hinh t6 chuc thi truong trude day, ngay 08/06/2018, B6 Cong Thwong chinh thuc
cap gidy phép sb 486/GP-BCT, cho phép S¢& Giao dich Hang hoéa Viét Nam MXV
hoat dong kinh doanh. Vao ngay 17/08/2018, MXV da chinh thirc di vao van hanh,
tao co hoi phong ngtra rai ro cho nguoi tham gia Viét Nam thdng qua giao dich céac

hop dong twong lai trén san qudc té.

Ca phé 1a mét trong nhitng mat hang ndng san c6 san luong san xuat 16n nhat &
nudéc ta, chi ding sau l0a gao. Xuat khau ca phé tir 1au di dong vai tro quan trong d6i
véi nén kinh té nuéce ta, 1a mot trong nhitng ngudn thu quan trong cua ngan sach nha
nudc, tao ra nhiéu cong an viéc 1am va thu nhap cho ngudi dan, dic biét 1a dan cu &
ndng thon, trung du va mién ndi. Tuy nhién, ca phé Viét Nam dang phai d6i mat véi
nhiéu thach thuc 16n, dic biét 1a van dé phong vé trude nhitng rai ro vé gia. Tir thuc
tién trén da thoi thuc nhém nghién ciru kiém dinh liéu hop dong twong lai ca phé Robusta
trén san Intercontinental Exchange Futures Europe (ICE EU) c6 lam tét vai trd phong
V& rui ro vé gia cho ca phé Robusta Viét Nam hay khong. Trong trudng hop cac hop
ddng twong lai ndy 13 cac cong cu phong ngira rai ro thuc su hitu fch cho cac nha san
xuat, doanh nghiép Viét Nam thi hé s6 phong vé ti uu va sé luong hop dong tbi uu sé
duoc xac dinh. Nghién cau ap dung mé hinh Vector hiéu chinh sai s6 - VECM nham
kiém dinh méi quan hé dai han giita gia hop dong tuwong lai va gia ca phé Robusta tai
Viét Nam, xac dinh hop ddng nao 1a céng cu phong vé téi ru nhat. Bén canh d6, nghién
ctru dya trén khung ly thuyét phét trién boi John Hull (2015) nham uéc tinh hé sé phong

vé va s6 luong hop dong tbi uu.

Theo hiéu biét cuia nhdm nghién ctru, day 1 nghién ciru dinh lwong dau tién cung
cap bang chtng thuc nghiém vé vai trd phong vé rai ro vé gia cua hop dong tuong lai
hang hoa cho ca phé — mot trong nhirng mat hang néng san chu luc caa Viét Nam.
Nhitng két qua quan trong nay sé& 1a co sé nham ting tinh hiéu qua trong viéc phong vé

rai ro vé gia cho cac mat hang néng san.

Nghién citu gdm 5 phan: Phan 1: Gigi thiéu, Phan 2: Phuong phap nghién cuu,

Phan 3: Két qua nghién cau, Phan 4: Thao luan két qua nghién ciru va Phan 5: Két luan.
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2. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1. Thiét ké nghién ciru

CAu tric nghién cttu gom 3 budc chinh. Tht nhat, nghién ctu tap trung vao viéc
kiém dinh vai tro phong vé rui ro vé gia cua hop dong tuong lai thong qua mbi quan hé
trong dai han gitta gia hop dong twong lai Robusta trén san ICE EU va gia ca phé
Robusta giao ngay. Tht hai, nghién ctru uéc tinh hé s6 phong vé téi wu ddi véi cac hop
ddng 1am tbt vai trd phong vé nay. Cudi cuing, nghién ctiu sé& thao luan két qua nghién
ciru dé tir d6 dwa ra mot s6 khuyén nghi nham ting cuong tinh hiéu qua cua vai tro

phong vé rui ro ddi véi giao dich hop dong twong lai cho mat hang ca phé Robusta.

2.2. Dir li¢u thu thap

Nghién ctu st dung dit liéu thir cap, bao gdm gia giao ngay ca phé Robusta tai
thi truong Viét Nam va gia giao dich hang ngay cua cac hop dong twong lai ca phé
Robusta cac ky han khac nhau trén san giao dich ICE EU. Trong d6 bao gébm 6 hop
dong tuong lai c6 thoi diém dao han trong nim 2020, ngay d4o han tai cac thang: Thang
1, Thang 3, Thang 5, Thang 7, Thang 9 va Thang 11 [Bdng 1]. Toan b dix liéu thi cap
néu trén dugc thu thap tir dir liéu caa Thomson Reuters Datastream. Ngoai ra, nghién
ciru con st dung dir liéu thir cap 1a cac bdo cdo cua Hiép hoi ca phé Viét Nam

(VICOFA), Bo ndng nghiép va phét trién ndng thon.

Bang 1: Thong tin cac loai hep dong twong lai mit hang Robusta

. A e e Sé lu’g’ng
Loai hgp dong Thoi gian 3

guan sat
LIFFE — Robusta Coffee Jan 2020  01/06/2018 — 27/01/2020 432
LIFFE — Robusta Coffee Mar 2020  26/07/2018 — 25/03/2020 435
LIFFE - Robusta Coffee May 2020  25/09/2018 — 22/05/2020 434
LIFFE - Robusta Coffee Jul 2020 27/11/2018 — 29/05/2020 394
LIFFE - Robusta Coffee Sep 2020  28/01/2019 — 29/05/2020 350
LIFFE — Robusta Coffee Nov 2020  29/03/2019 — 29/05/2020 306

Nguon: Nhém nghién civu tong hop tir Thomson Reuters Datastream
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2.3. Phwong phap phdn tich dir liéu

Kiém dinh méi quan hé giiva gid giao ngay va gid hop dong twong lai ca phé Robusta

Kiém dinh tinh dung
(Unit root test)

Nghién ctru wéc tinh méi quan hé giira
gia giao ngay va gia hop dong tuwong lai thong
qua 6 budc duogc thé hién trong Hinh 1.

Budc 1: Kiém dinh tinh ding théng

qua kiém dinh nghiém don vi (Unit Root Test)

Nghién ctiu &p dung kiém dinh Dickey-
Fuller mé rong nham kiém dinh tinh dung cua di
liéu. Kiém dinh Dickey-Fuller c6 3 mé hinh héi

quy co ban:

— Chudi khéng c6 hang sb, khdng c6 xu
huong: AY,= &Y., + XS, 0;Ay, + u,

— Chudi c6 hang sb, khéng c6 xu hudng:
AY;= a+ oY1 + ij=1 DAy + ug

— Chudi c6 hang sb, c6 xu huédng:
AYy=a+8Ye + X/ 0;Ay + 4 + u,

Trong do:

e o: hing s

e k: chitu dai do tré

e U nhidu trang

e A Bién xu hudng vé thoi gian

Hai gia thuyét kiém dinh:

Céc bién cling
bac tich hop?

kiém dinh Johansen

[ Kiém dinh ddng lién két thong qua J

|

Khong ton tai J

Ve

Ton tai dong lién

~N

(

déna lién két két
.
v i
) 4 N\
Kiém dinh nhan qua Udc tinh mo
Granger/(U-VAR) hinh VECM
. J

Hinh 1: Quy trinh ctia mé hinh nghién ciru

Nguon: Nhém nghién cizu téng hep

e Ho: 6 =0 (tuc p = 1, Y,1a chudi dir liéu khéng dirng)

e Ho: 6 <0 (tac p < 1, Y,la chudi dir liéu ding)

Néu gia tri tuyét doi cua t-Statistic Ién hon (hodc nho hon) so véi gia tri tuyét

dbi cua gid tri T t6i han trén bang Mackinnon, gia thuyét Ho s& bi bac bo (hoic chap

nhan), tac chudi dit liéu co tinh ding (hoa khong co tinh ding).
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(i) Budc 2: Xac dinh do tré t6i vu

Pé xéac dinh d6 tré tdi wu, nghién ctru St dung tat ca cac tiéu chi khac nhau nhu
tiéu chuan thong tin Akaike (AIC), tiéu chuan théng tin Schwarz (SC), tiéu chuan FPE
(final prediction error) va tiéu chuan thong tin Hannan Qiunn (HQ) va sau dé chon két

qua cua tiéu chi ndo cé gia tri thong ké thap nhét lam do tré téi vu cua chudi di liéu.

(ii) Budc 3: Kiém dinh tinh dong lién két

Dé kiém dinh médi quan hé dong lién két (cointegration, hay con goi 1a dong két
hop), nghién ctu ap dung kiém dinh Johansen Co-integration. Két qua kiém dinh dong
lien két Johansen rat nhay cam vai d6 tré dugc chon, nhém nghién cau sir dung do tré

sau khi dugc udce lugng tai Budc 2. Ta can kiém dinh hai gia thuyét sau:

e Ho: Khong dong lién két

e Hi: Co mbi quan hé dong lién két

Céc gia thuyét nay duoc kiém dinh thong qua hai tiéu chuan kiém dinh 1a gia tri
Eigenvalues t6i da va kiém dinh théng ké Trace. Néu gia tri Trace va Eigenvalues 16n
hon 5% gia tri t&i han thi gia thuyét Ho s& bi loai bo va chap nhan gia thuyét Hi. Trong
truong hop nhiing hop dong tuong lai nao khong c6 mdi quan hé dong lién két voi gia
giao ngay, nghién ctru s& thuc hién thém budc 6: Kiém dinh nhan qua Granger nham
xem xét méi quan hé nhan qua trong ngan han gitta gia hop dong twong lai va gia giao

ngay tai Viét Nam.

(iii) Budc 4: Udc luong mo hinh Vector hiéu chinh sai s6 (Vector Error Correction
Model — VECM)
Nghién ctru st dung mé hinh VECM nham phan tich mdi quan hé caa cac chudi

thoi gian trong dai han. M6 hinh VECM c0 dang nhu sau:
AP = Bo + X1 BilAPj g + 211 6iAPy g + wpeq + v, [1]
Phuong trinh dong lién két (trong mo hinh dai han):
My = ETCi; = Pj,t—l — Bo — B1Pot-1 [2]
Trong do:
o Por Gia giao ngay mdi mat hang tai thi trudng noi dia tai moi thoi diém t.
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o Pjx Gia hop dong twong lai ctia mdi mit hang trén san giao dich qudc té

tai mdi thoi diém t.
o A: Chénh léch cua gia.
O MHi_q:glatridd tré trong thuat ngit “hi¢u chinh sai $6” ciia mé hinh VECM.
o Vg gié tri nhiéu tring

Phuong trinh [1] mé ta ca hai mdi twong quan ngan han va dai han giira gia giao
ngay va gia twong lai. Phuong trinh [2] tap trung vao mdi twong quan dai han. Pyt va
P co mbi twong quan dai han khi hé s6 ctia phuong trinh ddng lién két c6 gia tri nam
trong khoang tir -1 dén 0 & mirc c6 ¥ nghia théng ké. Trong truong hop can phai sai
phan cac chudi thoi gian dé dam bao tinh ding, ta s& sir dung cac gia tri cua chudi sau

khi sai phan thay vi chudi gia ban dau.

Tinh ning chinh cia mé hinh vector hiéu chinh sai s6 (VECM) la kha nang sta
13i cho bat ky sw mat can bang nao c6 thé gay séc cho hé théng theo thai gian. Thuat
ngit sira 18i tim ra duwoc sy mat can bang nhu vay va diéu huéng cac bién caa hé thong
trg lai trang thai can bang. Ngoai ra, gia tri tuyét dbi cia o cang 16n thé hién kha ning

diéu chinh trudc mot su thay doi cua bién phu thudc cang nhanh.

(iv) Budc 5: Kiém dinh tinh 6n dinh cia mo hinh VECM

Nghién cru thuc hién cac kiém dinh nham dam bao tinh 6n dinh va thoa méan cac
y&u cau caa md hinh VECM théng qua kiém dinh gdc nghich dao cua da thie dic trung
AR. Tiép theo nghién ctu tiép tuc cac kiém dinh sau wdc lwong dam bao céc yéu cau
cia VECM vé phan du nhu kiém dinh CUSUM dua trén tong tich liy cta phan du dé
quy. Bén canh d6, nghién ctru thuc hién kiém dinh hién tuong tu twong quan chudi caa
phan du dugc thyc hién théng qua kiém dinh tuong quan chudi LM. Nhém nghién ciu
st dung kiém dinh VEC Residual Serial Correlation LM Tests trén phan mém Eviews
10. Néu két qua thé hién gia tri p-value tai do tré h nho hon muc ¥ nghia 5%, ta chap

nhan gia thuyét Ho: Khéng c6 hién tuong twong quan chudi tai do tré h.

(v) Budc 6: Kiém dinh nhan qua Granger

55



Chuyén muc Nghién cizu Khoa hoc Sinh vién, Sé 2.2020/UEB Catalogy of Student Science Research, No.2.2020

Trong truong hop nhitng hop dong twong lai khdng ton tai mbi quan hé dong lién
két voi gia giao ngay ca phé Robusta, nghién ciu s& thuc hién kiém dinh nhan qua
Granger. Kiém dinh nhan qua Granger nham xac dinh méi quan hé nhan qua trong ngan

han giira hai chudi gia giao ngay va gia hop dong twong lai. Ta c6 phwong trinh:
Vi=aota Vi +taVi X+ +BX +e 3]
Xe=ag+taXe 1+ +aXe  +BYea+ -+ BV +u  [4]

Udc tinh Hé so phong vé toi wu va S6 lwong hop dong téi wu
Theo John Hull (2015), hé s phong vé ¢ phuong sai téi thiéu (hay con goi la
hé s6 phong vé tbi wu) phu thudc vao mdi twong quan giira su thay doi cua gia giao ngay
va su thay doi cua gia hop dong twong lai. Cong thuc tinh hé s6 phong vé h™ dugc cho
bai cong thuec:
os, Covariance of spot and futures price

h* = —_—=
P of variance of futures price

Trong do:

o  p: Hé sb twong quan giira gia hop dong twong lai va gia giao ngay.
o 0, Do léch chuin cua chudi dir liéu gia giao ngay.
o oy D 1éch chuan cia chudi dit liéu gia hop dong tuong lai.

Vé s6 luong hop ddng tbi wu, theo John Hull (2015) sé lugng hop dong téi wu

h+Q 4
QF

duoc sir dung trong viéc phong vé rii ro vé gia duoc tinh bai cong thirc: N* =
Trong do:
o Qa: Kich thugc hop dong cua vi thé dugc phong vé (don vi)

o Qr: Kich thuéc cia mot hop dong twong lai (don vi)

o N S6 lugng hop ddng téi vu duoc s dung dé phong vé rii ro vé gia.
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3. KET QUA NGHIEN CUU
3.1. M6 ta dir liéu
Hinh 2 thé hién gia ca phé Robusta trén thi truong noi dia tai Viét Nam va gia

hop déng twong lai ca phé trén san ICE EU. C6 thé thiy rd xu hudng giam cua ca gia
ca phé Robusta giao ngay va tuong lai trong giai doan tir 2018 dén 2020.
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1000

(o] 0 0 0] (o] 0 0 (o)} (o)} (o)} (o)} (o)} (o)} (o)} [e)] (o)} [e)] ()] (o] o o o o o
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(o) ~ [ce) (o)) o — [aV] - (o] o < LN o ~ 0 (o)) o — o — (g\] (3] < LN
i — i i — —
e Robusta Domestic e jan Mar May July Sept Nov

Hinh 2: Bién dong gia giao ngay Robusta tai Viét Nam va gia hop dong
tuwong lai Robusta trén san ICE EU

Nguon: Nhém nghién cieu tong hop tir Thomson Reuteurs Datastream

Déi voi gia giao ngay ca phé Robusta tai Viét Nam, dir liéu thu thap duoc c6 don
vi 1a Viét Nam Dong/ Kilogam .Vi vay nhém nghién ctiu thuc hién chuyén doi don vi
gia giao ngay tir Viét Nam Pdng/ Kilogam thanh USD/ tan dé phu hop hon ddi véi gia
giao dich hop dong twong lai trén san ICE EU. Ty gia hdi doai duoc cung cap boi Ngan
hang Nha nudc Viét Nam va tac gia thu thap trén Thomson Reuteurs Datastream. Sau
khi chuyén dbi don vi, két qua théng k& mé ta dix liéu thu thap duoc trinh bay tai Bang
2. C6 thé thay rd rang gia tri tdi da, gia tri trung binh va d6 Iéch chuan cua gia giao ngay

lubn nhoé hon so véi gid hop dong twong lai duoc giao dich trén ICE EU.
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Bang 2: Théng ké md ta vé gia hop dong twong lai va gia giao ngay caa

ca phé Robusta

Hop dong Lén Nho Trung | Do léch
nhat nhat binh chuan
LIFFE-ROBUSTA COFFEE JAN 2020 (%) 1,861.00 | 1,227.00 | 1,528.93 | 161.57
LIFFE-ROBUSTA COFFEE MAR 2020 ($) | 1,875.00 | 1,186.00 | 1,499.53 | 160.72
LIFFE-ROBUSTA COFFEE MAY 2020 ($) | 1,887.00 | 1,084.00 | 1,470.37 | 180.79
LIFFE-ROBUSTA COFFEE JUL 2020 (%) 1,751.00 | 1,121.00 | 1,453.33 | 153.62
LIFFE-ROBUSTA COFFEE SEPT 2020 ($) | 1,720.00 | 1,143.00 | 1,445.67 | 138.37
LIFFE-ROBUSTA COFFEE NOV 2020 ($) | 1,640.00 | 1,163.00 | 1,434.21 | 117.60
DOMESTIC SPOT (%) 1,626.54 | 1,243.98 | 1,431.98 | 82.81

Nguon: Nhodm nghién cizu tinh toan téng hop tir Thomson Reuteurs Datastream
3.2. Két qua kiém dinh mé hinh Vector higu chinh sai sé VECM

Sau khi hdi quy theo hé sb chan ¢ va @Trend, két qua cho thiy chudi gia tri gia
giao ngay tai Viét Nam va gia hop dong twong lai ciia cac Ky han déu c6 xu hudng va
hé s6 chan (Trend and intercept). Két qua kiém dinh ADF chi ra tat ca cac chudi dit liéu
gia déu khong thoa man tinh diing & mirc y nghia 5%. Vi vay nghién ctu khic phuc
chudi nay bang cach sai phan bac 1. Sau khi sai phan, tat ca cac chudi nay déu cho két
qua 1a chudi khong c6 xu hudng va khong co diém chan. Két qua kiém dinh ADF ddi
VGi cac chudi sau khi sai phan bac 1 déu théa mén tinh ding & mtc y nghia 5%. Gia
giao ngay ca phé Robusta tai Viét Nam va gi& hop dong twong lai Robusta tat ca cac ky
han déu chi ra d6 tré toi vu 1a 1. Do d6 cac chudi sau khi sai phan s& c6 do tré 1a 0 va

duoc sir dung khi wéc lugng VECM trén phan mém Eviews 10.

Kiém dinh Trace va Max-Eigenvalue chi ra rang ton tai mot mdi quan hé dong
lien két (c6 mdi quan hé dai han) & murc y nghia 5% giita: Gia giao ngay ca phé Robusta
tai Viét Nam vai tirng chudi gia hop dong twong lai Robusta tat ca cac ky han (d4o han
nam 2020). Vi vay tai budc tiép theo nghién ciru s& khdng can thuc hién kiém dinh nhan
qua Granger ma sé tiép tuc thyuc hién udc lugng md hinh VECM. Bang 3 tong hop cac

két qua cia md hinh VECM, bao gom méi quan hé tong thé ciing nhu méi quan hé dai han
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gitra sy bién dong gia hop dong twong lai ky han céc théng 1, thang 3, thang 5, thang 7, thang

9 va thang 11 vai su bién dong gi giao ngay ca phé Robusta tai Viét Nam.

Bang 3: M6 hinh VECM tong thé va mdi quan hé dai han gia hop dong

twong lai ca phé Robusta trén san ICE EU va gia giao ngay ca phé Robusta tai
Viét Nam

Hop dong
dao han
Thang 1

Hop dong
dao han
Théng 3

Hop dong
dao han
Thang 5

Hop dong
dao han
Thang 7

Hop dong
dao han
Thang 9

Hop dong
dao han
Thang 11

M hinh VECM téng thé

Ay, = —0.790769x ETC,_,

Phuong trinh ddng lién két
(dai han)
He-1 = ETCyy
=y, —0.927838 x;_;
+ 0.708002

D(D1ROBUSTA_JAN) = -0.790769*( DLROBUSTA_JAN(-1) -
0.927838430646*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 0.708001854768 )

Ay, = —0.756708x ETC,_,

He-1 = ETCyy
= Yt—l - 0938281 xt_l
+ 0.587050

D(D1ROBUSTA_MAR) = -0.756708*( DLROBUSTA_MAR(-1) -
0.938281034071*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 0.587050128004 )

Ay, = —0.853230x ETC,_,

Pe-1 = ETCy 4
= y,_1 — 0.628096x,_; + 0.943125

D(DIROBUSTA_MAY) = -0.853230*( DIROBUSTA_MAY(-1) -
0.628096013177*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 0.943125978876 )

Ay,
= —1.085671x ETCt_lt_1

pe-1 = ETCey
=vy,_, —0.123730x,_, + 1.386891

D(D1ROBUSTA_JUL) =-1.085671*( DIROBUSTA_JUL(-1) -
0.123730332415*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 1.3868916694 )

Ay, = —1.092066x ETC,_,

pt—l = ETCt—l
- yt—l - 0095564 xt_l
+ 1.436328

D(DIROBUSTA_SEP) = -1.092066*( DIROBUSTA_SEP(-1) -
0.0955639848409*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 1.43632768576)

Ay, = —1.087745x ETC,_,
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Phuwong trinh ddng lién két
(dai han)
D(D1ROBUSTA_NOV) = -1.087745*( DIROBUSTA_NOV/(-1) -
0.0927980887009*D1ROBUSTA_DOMESTIC(-1) + 1.23952732281)

Mb hinh VECM téng thé

Nguon: Nhém nghién cizu tinh toan

Tinh ning chinh cia md hinh vector hiéu chinh sai sé6 (VECM) la kha ning sira
15i cho bat ky sw mat can bang nao c6 thé gay soc cho hé thong theo thoi gian. Thuat
ngi sira 16i tim ra duoc sy mat can bang nhu vay va diéu huéng céc bién cua hé thong
tro lai trang thai can bang. Két qua cho thiy hé s6 w cua cac hop ddng déo han thang 1,
thang 3 va thang 5 khong quéa chénh léch nhau va déu quanh muc -0.8, thoa mén diéu
kién tir -1 dén 0. Nhu vay c4c hop dong twong lai dao han thang 1, thang 3, thang 5 1am

t6t vai trd phong vé rii ro vé gia cho ca phé Robusta giao ngay tai Viét Nam.

-0.85323 Hop dong dao han Thang 5

-0.75670¢6

-0.790769 Hop dong dio han Thang 1

-0.88 -0.86 -0.84 -0.82 -0.8 -0.78 -0.76 -0.74 -0.72 -0.7

Hinh 2: Hé s6 ETC (w) trong phwong trinh VECM tong thé
Nguon: Nhém nghién ciru
Tuy nhién hé s6 w cua cac hop dong déo han thang 7, thang 9 va thang 11 déu
c6 tri tuyét dbi 16n 1 (khéng thoa man). Piéu nay mét phan duogc giai thich bai hé sb
tuong quan trong phuong trinh VECM giira cac hop dong twong lai ndy va ca phé
Robusta Viét Nam 1a rat thap (Hinh 4).
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Hop ddng dio han thang 11 [l 0.002798
Hop ddng d4o han thang 9 - 0.095564

Hop ddng dio han thang 7 [ 0.12373

Hop dong d4o han thang 5 0.628096

Hop dong d4o han thang 3 0.938281

Hop dong d4o han thang 1 0.927838
0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1

Hinh 4: Hé s6 twong quan trong phwong trinh dong lién két cia md hinh VECM
Nauén: Lién két mé hinh VECM

Ddi véi cac kiém dinh tinh 6n dinh cia mé hinh VECM, Két qua kiém dinh
nghiém dic trung AR ddi voi tat ca md hinh VECM déu cho thay: tat ca cac nghiém
cua da thirc ddc trung c6 md dun nhé hon 1 va nam trong vong tron don vi. Piéu nay
phan anh tit ca md hinh VECM nghién ctiu thuc hién déu dam bao tinh 6n dinh va bén
viing. Két qua kiém dinh CUSUM ciing cho thay chuyén dong ciia duong tong tich lity
luén nam bén trong khu vuc gitta hai duong thang thé hién gia tri toi han 5%, ching to
su 6n dinh cua hé s trong mé hinh VECM. Ngoai ra, két qua kiém dinh hién tuong tu
tuong quan chudi LM tét ca cac hop dong twong lai khic nhau cho thay tat ca gia trj p-
value déu nho hon mtrc ¥ nghia 5%, cho thay khdng c6 hién twong tu twong quan chudi
phan du ciia md hinh VECM.

3.3. Hé s6 phong vé toi wu va So lwong hop dong téi wu

Nghién ctru wéc tinh hé sé tuong quan trén phan mém EViews 10. Ap dung cong
thirc duoc phat trién boi John Hull (2015), hé s6 phong vé tbi wu cia cac hop dong dao

han Thang 1, Thang 3 va Thang 5 nhu sau:

— Hop dong tuong lai thang 1:

828146 _ 3993

161.5660

hi = p;’—; = 0.765342 *

— Hop dong tuong lai thang 3:
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82.8146

hy = p= = 0.759237 * = 0.3912
oF 160.7206
— Hop dong tuong lai thang 5:
ht = p= = 0.797687 » =22 = 0.3654
5 oF

180.7887

Trong d6 h* va Qr da duoc tinh sin d6i vai mdi hop dong, Sé lugng hop ddng
t6i wu phu thudc vao khéi luong hop dong cua vi thé dang duoc phong vé (Qa: Pon vi

tan) Ia:

— S luong hop dong tuong lai dao han thang 1 t6i wu:
Ny = h;24=0.03923Q,
QF
— S luong hop dong tuong lai dao han thang 3 t6i wu:
N: = h;%=0.039120,
QF
— S luong hop dong tuong lai dao han thang 5 t6i wu:
N: = hi34=0.03654Q,
QF

4. THAO LUAN KET QUA NGHIEN CcUU

Thet nhdt, bang viéc str dung mé hinh VECM, két qua nghién ciru chi ra rang hop
ddng twong lai ky han thang 1, thang 3 va thang 5 thuc hién tét vai trd phong vé rai ro
bién dong gia, con hop dong twong lai ky han thang 7, thang 9 va thang 11 khéng thyc
hién duoc vai trd phong vé nay ddi véi ca phé Robusta Viét Nam. Diéu nay khang dinh
hiéu qua phong vé rai ro bang hop dong tuong lai véi ca phé Robusta tai Viét Nam la
khong dong nhat. Hay ndi cach khac, hop dong tuong lai ca phé Robusta trén san ICE
EU chua thyc sy ¢6 thé thuc hién tét vai trd phong vé rai ro vé gia cho ca phé Robusta
Viét Nam. Két qua nay twong dong véi mot sé nghién ciru cia Hudson va cac cong su
(1996), Wang va Chidmi (2011), Nicolau va Palomba (2015).... Cu thé c4c nghién ctu
trén déu cho thay it nhat mot mat hang khong thé thuc hién tét vai tro phong vé cia
minh. Tuy nhién, két qua nghién ciru nay trai nguoc véi mot sé nghién ciru khac — cac
nghién ciru phan anh dugc kha nang thyc hién phong vé rii ro vé gia cia cac hop dong
trén thi truong tuong lai nhu Janet (1995), Yang va cac cong su (2005), Kumar va cac
cong su (2008), Choudhry (2009), Wang va Chidmi (2011), Buddi Wibowo (2017),
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Arfaoui (2018)... Piéu nay duogc giai thich do quan hé twong tac dong giira gia giao
ngay va gia tuong lai phu thudc dang ké vao dic thu caa mdi thi treong hang hoa
(Nicolau va Palomba, 2015). N6i cach khéc, cac két qua nghién ciru 1a khong gidng

nhau gitta cac quéc gia khac nhau, ¢ nén vin hoa, kinh té khac nhau.

Thet hai, hop dong twong lai ca phé Robusta ddo han Thang 1 1a céng cu phong
vé rui ro tét nhat déi véi ca phé Robusta Viét Nam. Hop ddng dao han Thang 1 c6 hé
s6 phong vé t6i uu cao nhat (39.23%), ¢6 hé s ETC cao va hé sé twong quan trong
phuong trinh dong lién két cao, lan luot 1a -0.79 va 0.93, cho thay né c6 méi quan hé
trong dai han vai ca phé Robusta Viét Nam. Nhirng phat hién nay hoan toan phu hop
vé6i tinh hinh san xuat ca phé Robusta tai Viét Nam. O nudc ta, cac tinh thuoc khu vuc
Tay Nguyén nhu Gia Lai, KonTum, Pak Lik, Pik Nong la cac ving chu yéu trong ca
phé Robusta. Muia vu thu hoach d6i voi loai ca phé nay thuong dién ra tir thang 10 dén
thang 12 duong lich, noi cham hon thi thu hoach sau khoang 1 thang, tir thang 11 dén
thang 1 dwong lich. Ngay sau khi thu hoach 1a khoang thoi gian ma ngudn cung ca phé
Robusta trén thi truong noi dia dang doi dao va theo thoi gian s& giam dan. Trong khi
mot s6 nha san xut 16n c6 thé chd gia cao hon bang céch tam trit, thi hau hét ndng dan
phai ban ngay cho céc doanh nghiép, dai 1y thu gom mua ca phé dé lay tién tra no va
tién cong san xuat, thu hai. Nhu vay, trong giai doan dau nam gia tri Xuat khau ca phé

Robusta Viét Nam luén ¢ muc rat cao (Hinh 5).
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Hinh 5: San lweng san xuit ca phé Viét Nam tirng thang nim 2019 (tin)
That ba, hé s6 phong vé téi uu & mic & quanh mic 39% dbi véi hop dong tuong

lai Robusta d4o han thang 1, thang 3 va thang 5. Két qua nay thip hon nhiéu so véi cac
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nghién ctru trude day trén Thé gidi (Bang 4). Pay 1a hé qua cua thyc té vé méi quan hé
“long” gitra gia ca phé noi dia va gia ca phé tuong lai. Ban than céc nha san xuét ca phé
Viét Nam chua ¢ “tiéng néi” trong cac giao dich ca phé ky han néi chung va giao dich
ca phé tuong lai noi riéng. Trén thuc té chi c6 mot sé it ngudi Viét Nam tham gia giao
dich trén thi truong nay. Diéu nay xuat phat tir mot s6 nguyén nhan nhu: (i) Ngudi dan
thiéu kién thuc vé cong cu phai sinh va nang lyc thuc hién cac chién lugc phong vé rui
ro cua cac to chirc trung gian con han ché; (ii) Kich thuéc hop dong twong lai giao dich trén

san qudc té chua phu hop; (jii) va cac van dé lién quan dén ty gia hdi doai (Phuong, 2013).

Bang 4: HE so phong vé toi wu cta cac nghién ciru trude

Tac gia/ Nhom tac

STT - M6 hinh Quécgia |  Hedge Ratio
gia
Phan tich trung binh
1 | Janet (1995) - phuong sai (mean- | Hoaky Hon 50%

variance framework)

Yang va cac cong OLS, VAR, VECM

2 , Uc Quanh mtrc 70%
su (2005) va GARCH da bién
Kumar va cac cong | OLS, VAR va .

3 An do Hon 90%
su (2008) VECM

Hoa ky: 58%

OLS Uc: 73%
. Trung Qudc: 42%
Nhiéu
Wang va Chidmi qudc gia Hoa ky: 60%
4 .
(2011) Var trén the Uc: 83%
gidi

Trung Qudc: 48%

Hoa ky: 67%
VECM
Uc: 52%
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st | Tac &t/ Thom tac Mo hinh Qudc gia Hedge Ratio
gia
Trung Qudc: 97%
Buddi Wibowo OLS, VECM va )
5 Indonesia Hon 70%
(2017) TARCH

Nguon: Nhém nghién civu tong hop

Két qua nghién ctiu cho thay ca phé Robusta Viét Nam khong duoc phong vé
hoan toan boi cac hop dong tuong lai trén san ICE EU, hé s6 phong vé téi uu & muc
thap so véi cac qudc gia nhu Trung Quéc, Hoa Ky, Uc, An D6 va Indonesia. Mt khéc,
viéc thanh 1ap S¢ giao dich hang hda noi dia c6 thé mang lai nhiéu loi ich dang ké, nhu
han ché rui ro co s&, loai bo rai ro ty gia hdi doai, kha ning thiét ké hop dong tuong lai
phU hop véi nhu cau va san xuat trong nude... (Nguyén Thi Nhung, 2017). Tuy nhién
thuc té cho thay khdng dé dé thanh 1ap mot san giao dich hang hoa trong nudc vi né doi
hoi cac diéu kién nghiém ngat vé bién dong gia ca, minh bach thong tin, co s ha tang

va nén tang cong nghé.

Trong qué kht, giao dich ky han qua cac ngan hang thuong mai da duoc biét dén
tir nam 2004 va chinh thire dugc van hanh théng qua S¢ giao dich hang héa Viét Nam
(VNX) nam 2010 va Trung tam giao dich ca phé Buén Ma Thuét (BCEC) nam 2011.
Tuy nhién, Tuy nhién san lwong ca phé giao dich trén va sb lugng ngudi tham gia giao
dich trén BCEC va VNX la rat thap. Nguyén Thi Nhung da chi ra 4 nguyén nhan sau xa
cua tinh trang nay, bao gém: (i) Cac quy dinh cua Viét Nam vé giao dich ky han con
mot s bat cap; (i) Giao dich trén VNX va BCEC khong mang lai nhiéu loi ich hoic co
hoi dau tu cho ngudi tham gia; (iii) Cac trung gian tai chinh chua thé hién dugc vai tro
quan trong trén thi truong von thong qua xay dung hé théng thanh toan ba trir dang tin
cay trén VNX va BCEC; (iv) Co sé ha ting cta Viét Nam chua du hoan thién. Diéu nay
tao an twong khong tét khién ngudi tham gia khdng ¢ su tin twéng vao cac sé giao dich
hang hoa trong nuéc, dan téi tinh thanh khoan rat thap, trong khi day 1a yéu t6 quan
trong nhat dé dam bao sy thanh céng cua hop dong tuong lai. Bén canh d6, khung phap

ly hién hanh va diéu kién vé& kho bao quan, tam trir ca phé tai Viét Nam chua thuc sy
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du tét. Chinh vi vay, Chinh phu di quyét dinh déng cira hai san giao dich trén sau mot
thoi gian ngin di vao hoat dong. Thang 7 nim 2018, MXV duoc thanh 1ap, 1a trung gian
giao dich thi truong hang hoéa cap qudc gia duy nhat tai Viét Nam. Mic du vay, voéi
nhitng két qua trén, ching ta can suy nghi nghiém tic vé van dé phong vé rui ro vé gia
ca phé cho ngudi néng dan Viét Nam. Cho dén nay, ho van gip nhiéu kho khan trong
viéc sir dung cac cong cu phai sinh trén ca thi trudng trong va ngoai nudc. Xét vé dai
han, trén co s& nhitng loi ich, su thuan tién va muae do tiép can, Viét Nam nén xay dung
cho minh mét thi trudng phéi sinh hang héa néi dia, gidng nhu kinh nghiém tir cac quéc
gia An Do, Chau Phi va My Latinh. Ca phé Viét Nam 1a mat hang lubn xép & vi tri rat
cao trén Thé gioi vé gia tri xuat khau. Trong tuwong lai nhu cau vé mot thi truong tuong
lai hang hda ndng san chac chan sé tang 1én di cing v6i qua trinh phat trién kinh té cua
dat nuge. Khi do, viéc phat trién cac So giao dich hang héa noi dia s& 1a xu huéng tat
yéu khach quan tai Viét Nam khi chang ta dang can mot to chire dang ra quan Iy va

diéu tiét gia ca hang hoa trén thi truong.
5. KET LUAN

Su thanh lap cua S¢ Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV) vao thang 7 nam
2018 danh dau sy xuét hién caa thi truong hang hoa tap trung cap quéc gia tai Vieét
Nam. Pay 1a mét tin hiéu tt cho su phat trién cua thi truong tai chinh quéc gia. Nghién
ctru dd cung cap bang chiing thuc nghiém dau tién vé vai tro phong vé rai ro vé gia caa
hop dong twong lai trén san ICE EU, duoc giao dich thong qua MXV dbi voi nguoi
tham gia Viét Nam trong giai doan 2018 dén 2020. Bang viéc st dung md hinh Vector
hiéu chinh sai s6 VECM, két qua nghién citu chi ra rang chi c6 mdi quan hé dai han
giita gi4 giao ngay ca phé Robusta Viét Nam va gia hop dong twong lai Robusta ky han
Thang 1, Thang 3 va Thang 5 trén ICE EU, cho thay Hop dong tuong lai ca phé Robusta
trén san ICE EU chua thuc sy thuc hién tt vai trd phong vé rai ro vé gia cho ca phé
Robusta Viét Nam. Tir d6, nghién citu gop phan 1am phong phi cac bang chang thuc
nghiém vé vai trd phong vé rui ro cua hop dong twong lai d6i véi cac mat hang ndng
san. Két qua nghién cuau 1a rat quan trong trong bi canh thi truong hop dong tuong lai

van chua pho bién ddi véi ngudoi tham gia Viét Nam.
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Tuy nhién, di ¢& mau dugc st dung dé nghién ciru di théa man ¢& mau tdi thiéu
theo y&u cau nghién ciru dinh luong, nhung xét vé tong thé, nghién ciu méi sir dung di
liéu voi 6 Hop dong tuong lai ca phé Robusta ddo han trong nam 2020 va chi tap trung
vao vai tro quan trong nhat 1a phong vé rui ro. Biéu nay la do S¢ Gao dich Hang héa
Viét Nam MXV méi chi thanh lap va di vao hoat dong duoc hon 1 nam. Vi vay nghién
ctru chua thé danh gia duoc tong thé su phat trién cua thi truong hang hoa Viét Nam,
can nghién ciru thém trong twong lai nhim danh gia mot cach tbt nhat, dic biét 1a tinh
kha thi cua viéc phat trién giao dich hop dong tuong lai dbi véi ca phé tai thi truong
noi dia.
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TAC PONG CUA QUAN TRI CONG TY PEN HIEU QUA TAI CHINH
CUA CAC CONG TY NIEM YET VIET NAM

Nguyén Dtrc Phong*

Truong Dai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc gia Ha Noi,
144 Xudn Thiy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Tém tat: Muc dich cta bai nghién ctru 1a danh gia tac dong cua quan tri cong ty dén
hiéu qua tai chinh cta cac cong ty niém yét Viét Nam. Thuc trang quan trj céng ty
ciia cc cong ty niém yét Viét Nam dugc phan tich va danh gia dua trén thé diém
quan trj cong ty nim 2018. Trén co s& dit lidu tha cip duoc thu thap tir cic bao céo
ctia cong ty, bai viét sit dung phuong phap phan tich hdi quy dé danh gia tac dong
cla quan tri cong ty dén hiéu qua tai chinh cta céc cong ty niém yét trén thi truong
chimg khoan Viét Nam, duoc chon miu nghién ciru. Két qua phan tich cho thay c6
ton tai su tic dong ciia quan tri cong ty dén hiéu qua tai chinh voi cac bién ¢ y nghia
théng ké bao gé)m: tinh doc lap cua Ho1 déng quan tri, don vi kiém toan doc lap, quy
mo Hoi dong quan tri, don by tai chinh va doanh thu. Trén co s¢ d6, nghién ciru s&
dé xuit cac khuyén nghi cho cac coéng ty niém yét nham nang cao chét luong hoat
dong quan tri cong ty va cai thién hiéu qua tai chinh ctia cac doanh nghiép.

Tir khéa: Quan tri céng ty, hdi dong quan tri, hidu qud tai chinh, céng ty niém yét.

1. GIOI THIEU

Hién nay, thi truong chung khoan Viét Nam da co nhiéu budc tién va hoat dong
nhu mot kénh huy dong von trung va dai han gitip cho phat trién kinh té ca nudc. Sy
phat trién nay d4 lam gia ting s6 lugng cic cong ty niém yét, gitip da dang dong vén
duoc luan chuyén trong thi truong ching khoan. Tuy nhién, miu thuin giita cac chu s&
hitu coéng ty va nguoi quan 1y diéu hanh cong ty van ludn ton tai. Nguyén nhan la do
v6i cong ty niém yét, cic cha sé hitu s& khong tham gia hét vao hoi déng quan tri dé
diéu hanh cong ty. Do vdy, can phai tién hanh thué ngoai cac quan 1y, cac nha diéu hanh

dé van hanh cong ty vi ho c¢6 chuyén mén hon. Tuy nhién, day lai 1a mau chét din dén

* Téc gia lién h¢: SPT: (+84)708.407698
Email: phongnguyenlaw98@gmail.com
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xung dot boi vi cac quan 1y, nha diéu hanh nhiéu kha ning sé st dung quyén quan 1y va
diéu hanh ctia minh dé thuc hién nhitng giao dich tu lgi. Diéu nay lam anh hudng dén
loi ich cua cong ty Va ca cac c6 dong. Xuét phat tir nhitng mau thuin d6, quéan tri cong

ty ra doi dé hai hoa hoa loi ich cua cac bén, gitp cong ty phat trién bén viing.

C6 thé dé dang nhan thay, néu khong xir 1y tot cong tic quan tri cong ty thi khi
c6 tranh chép giira chu tich hoi ddng quan tri va gidm ddc hodc tranh chip giita cac
nhom cb dong,.. co thé s& dan dén nhitng hau qua phap 1y nhu kién tung, khiéu nai. Piéu
nay khong chi anh huong dén hoat dong kinh doanh thudng nhat cta cong ty ma con
anh hudng tiéu cuc dén hinh anh, thuong hi€u cta cong ty. Pién hinh nhu céc sy kién
moi xay ra gan day tai cong ty cd phan bong dén phich nudc Rang Pong (mi ching
khoan: RAL) 4 nhitng biéu hién ciia viéc quan tri cong ty kém hiéu qua. Thé hién thong
qua trach nhiém giai trinh ctia ban 1anh dao cong ty chua cao khi di cong bd thong tin

sai su that vé cac chat co6 trong bong den.

Xét vé tong thé, trong nhiéu nam lién, cac cong ty niém yét Viét Nam lién tuc
dung cudi trong cac ky danh gia Thé diém quan tri cong ty khu vuc ASEAN. Cu thé,
trong sau thanh vién ASEAN duoc danh gia trong Thé diém quan trj cong ty bao gdbm
Singapore, Thai Lan, Malaysia, Indonesia, Philippines va Vi¢t Nam, cac doanh nghiép
Viét Nam d3 lién tuc phai dimg chot vé danh gia ning luc quan tri cong ty trong nhiéu
nam. Tuy c6 tién bd qua tirng nam nhung diém sd quan tri cong ty ctia Viét Nam thudng
& murc rat thap, co khoang cach 16n so véi cac nudc con lai. Ching han, két qua thé
diém nam 2015-2016 cho thay, 55 doanh nghiép niém yét ctia Viét Nam chi dat diém
trung binh 36,75, mot con s6 rat khiém tén néu so v6i Indonesia (62,68), Philippines

(73,09), Malaysia (76,91), Singapore (78,14) va kém rat xa so v6i Thai Lan (87,53).

Luat doanh nghiép 2014 da c0 nhiing budc tién 16n trong viéc tiém can dén cac
thdng 1& qudc té vé quan tri cong ty va sy ra doi cia Nghi dinh 71/2017/ND-CP vé
huéng dan quén trj cong ty 4p dung ddi voi cong ty dai chiing. Tuy nhién, van con nhiéu
diém can duoc phan tich, xem xét dé cai thién nhu vai tro va trach nhiém cua “glam dbe
gidu mat” va “giam déc thyc quyén”. Giam ddc gidu mat chinh 1a cac ¢ dong, tuy nhién
chién lugc ho dé ra s& duoc cac nha quan 1y thuc thi. Do vdy, mau thuin phat sinh khi

cac nha quan ly thuc thi cong viéc, nhi¢m vu cia minh c¢6 nhitng hoat dong tu loi lam
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anh huong dén loi ich cua cia cac co dong. Tir d6 hoat dong quan tri cong ty ra doi dé
diéu hoa mdi quan hé loi ich gitra cac chi thé dé gitip cong ty dat duoc tiéng néi chung

trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh.

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, hoat dong quan tri cong ty khong chi co tac
dung diéu hoa, giam thiéu mau thuin ma con ¢ nhitng tac dong dén hiéu qua tai chinh
ctia cong ty. Khi cong ty c6 hoat dong quan tri cong ty tbt, cong ty s& hoan toan phdi
hop hiéu qua cac ngudn lyc, giam thiéu hanh vi tu loi ciia ban lanh dao hay dam bao
quyén loi ciia cac bén c6 lién quan sé& giup cho cong ty phét trién bén viing hon. Vé dai
han, cong ty khong chi phiic 1oi t6t cho nhan vién ma thu hit thém cac dbi tic va hoan
thanh tot trach nhiém xa hoi. Do d6, can c6 mot nghién ctru vé tac dong cua quan tri
cong ty dén hiéu qua tai chinh ciia cac cong ty niém yét dé danh gia thyc trang thuc thi
phap luat quan tri cong ty va tim hiéu su tac dong cta hoat dong d6 dén v6i hiéu qua tai

chinh cong ty.
2. TONG QUAN NGHIEN CUU
2.1. Cac nghién cwru trong nudc

Nam 2017, Pham Thi Kiéu Trang d& phén tich tic dong ctia quan tri cong ty dén
hiéu qua tai chinh cta 187 cong ty niém yét phi tai chinh trén thi trudng ching khoan
Viét Nam. Pham Thi Kiéu Trang di tién hanh khao sat 5 bién doc lap gom: sy kiém
nhiém gitra hai chirc vu chu tich hoi dong quan tri va tong giam déc diéu hanh, quy mo
hoi dong quan tri, thanh vién nir trong hoi dong quén tri, tinh doc 1ap ctia thanh vién ban
kiém soat va su s& hitu cua cd dong 16n (nudce ngoai, Nha nude, tr nhan trong nudce va
ctia ban giam ddc). Bién kiém soat bao gdm: quy mo cong ty, don bay tai chinh va yéu
t6 lam phat. Bién phu thudc duoc do ludong thong qua chi sé ROA va Tobin’s Q. Két
qua cho thiy, bién thanh vién nit trong hoi ddng quan tri, sy kiém nhiém, quy mé cua
hoi déng quan tri, don bay tai chinh va yéu t6 lam phat co tac dong tiéu cuc dén bién
ROA con bién tinh doc 1ap cta thanh vién ban kiém soat va sy s& hitu ctia ¢d dong 16n
c6 tac dong tich cuc dén bién ROA. Két qua tuong tu ciing xdy ra véi bién Tobin’s Q,
duy chi c6 bién kiém soat quy md cong ty ciing co tac dong tiéu cuc voi loai chi sé nay.

Bén canh d6 con ¢c6 Huynh Thi Van Anh véi nghién ctru vé anh hudng ctia quan
tri cong ty dén hiéu qua hoat dong cua cac cong ty thudc nganh hang tiéu dung trén thi
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truong chimg khoan Viét Nam. Nghién ctru d3 tién hanh khao sat 49 cong ty niém yét
co trén thi truong chung khodn Vi¢t Nam trong nam 2016. Huynh Thi Van Anh da st
dung 5 bién doc lap: quy mo hoi déng quan tri, mic doc lap cua thanh vién hoi déng
quan tri, sy ki€ém nhi€ém cta giam ddc diéu hanh va chirc danh chu tich hoi déng quan
tri, ty 16 nit gi6i trong hoi ddng quan tri, ty 16 thanh vién c¢6 chuyén mon veé tai chinh ké
toan trong hoi dong quan tri, ty 1& s& hitu von trong hoi dong quan tri, sy tham gia cia
thanh vién t6 chtrc trong hoi dong quan tri. Bién phu thudc duge do ludong bing bién
ROA, ROE va Tobin’s Q. Két qua cho thiy quy mé hoi dong quan tri, su tham gia ni
gidi trong hoi dong quan tri va mirc d6 doc 1ap cia thanh vién hoi dong quan tri khdng
tac dong dén ROA. Bién sy kiém nhiém, ty 1€ s¢ hitu von trong hoi déng quan tri c6 tac
dong tiéu cyc dén bién ROA tai mirc ¥ nghia 5%. Bién thanh vién c6 chuyén mon vé tai
chinh ké toan, sy tham gia ctia thanh vién 1a t6 chtic trong hoi dong quén tri c6 tac dong

tich cuc dén ROA véi muc y nghia 5%.
2.2. Cac nghién cvru nuwdc ngoai

Nam 2013, nghién ctru vé tic dong quan tri cong ty dén hiéu qua tai chinh cua
Priyanka Aggarwal dugc thyc hién v6i quy mé mau nghién ciru gdm 20 cong ty trén
S&P CNX Nifty 50 index. Quan trj cong ty duge do luong thong qua bién doc 1ap gom:
quy mo hoi déng quan tri, tinh doc 1ap hoi déng quan tri, su tach bach gitra hai chirc
danh giam d6c va chu tich hoi dong quan tri, chuyén mén cua giam dbc, sé cude hop
hoi déng quan tri, vai tro kiém toan vién bén ngoai, cac ty ban cta hoi dong quan tri
(liy ban kiém toan, ty ban thu lao, iy ban dé ctr). Bién hiéu qua tai chinh dugc do luong
bang 4 bién ROA, ROE, ROCE va PBT. Két qua cho thy, quan trj cong ty ¢ tic dong
thuan chiéu dén hiéu qua hoat dong tai chinh d6i véi ca 4 bién phy thudc véi mirc ¥

nghia 5%.

Igor Todorovic tim hiéu tic dong ctia quan tri cong ty 1én sy hiéu qua ciia hoat
dong kinh doanh trong mot nghién ctru ndm 2013. Nghién ctu khao sat muc do thuc
hién quan tri cong ty cua cac cong ty tr Cong hoa Srpska. Mirc d0 quan tri cong ty s€
dugc thé hién thong qua thé diém quan tri cong ty véi mau 19 cong ty trén s giao dich
chtng khoan Banja Luka, két qua nghién ctru cho thdy murc d6 thuc hién quan tri cong

ty dat 53.46%. Bén canh d6, Igor Todorovic thuc hién so sanh két qua thu duoc voi mirc
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d6 quan tri cong ty cta cac cong ty duoc niém yét trén San giao dich chimg khoan
Vienna (Ao) dé xac dinh tac dong cua quan tri céng ty dén hiéu qua hoat dong san xuat
kinh doanh. Két qua sau khi so sanh c6 thé thay, cac cong ty tir Cong hoa Srpska c6
mirc d6 thuc thi cac nguyén tic quan tri, ty suat loi nhuén rong, thu nhap trén mdi cb
phiéu thip hon cac cong ty dén tir Ao. Mot két qua khac cho thdy, cac cong ty co6 mirc
d6 thyc thi cac nguyén tic quan tri cong ty cao hon s& c6 bién lgi nhuan rong va thu
nhép trén cb phiéu cao hon va nguoc lai. Do vy, quan trj cong ty c6 tac dong thuin

chiéu dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Mot nghién ciru dugc thuc hién vao nam 2013 ctia Pooja Gupta va Aarti Mehta
Sharma da nghién ctru thyc tién su tac dong quan tri cong ty dén hiéu suét kinh doanh
clia cac cong ty An Do va Han Quéc. Nghién ctru di chi ra tim quan trong ctia quan tri
cong ty dén trach nhiém cta cong ty va tinh minh bach trong vin héa doanh nghiép.
Pbi voi bién quan tri cong ty, nghién ctru da khao sat 5 cong ty An Do va 5 cong ty Han
Qudc tir ndm 2005 dén nam 2013 theo nodi dung ctia quan tri cong ty bao gdm: ciu trac
hoi dong quan tri (tong sd giam ddc, s6 luong giam doc diéu hanh, sb lugng khong diéu
hanh), Uy ban kiém toan va cong bd thong tin (hoat dong bdi thudng ctia hdi ddng quan
tr1, cac giao dich tu 1g1, mirc do thuc hién cac nguyén tac quan tri cong ty, loi nhuan da
duoc kiém toan). DPbi voi bién hiéu suat kinh doanh nghién ctu da do ludng dua trén
ROA va ROE, két qua cho thiy dbi voi cong ty An D9, trong sd 5 cong ty khao sat, co
2 cong ty Infosys va Videocon quan tri cong ty tot s& cho hiéu suat kinh doanh tét.
Ngoai 1é c¢6 cong ty Bharti 13 cong ty co quan tri cong ty t6t trén bao cdo khao sat nhung
sau khi phan tich lai cho nhitng canh bao khac. Pdi véi cac cong ty Han Qudc, nghién
ctru chi ra khong c6 anh huéng ctia quan tri cong ty dén hiéu suét kinh doanh cua cong

ty va cong ty Posco 1a dién hinh.

Niam 2015, G. Madan Mohan va Marimuthu di céng bd nghién ciru vé su tc
dong cua quan tri dén higu qua tai chinh. Véi quy mdé miu 30 cong ty niém yét An do
trén san S& giao dich Ching khoan Bombay (Bombay Stock Exchange BSE), nghién
ctru da str dung 5 bién doc lap dé khao sat, bao gdm: Quy mé hoi déng quan tri (s6
luong gidm ddc trong hoi ddng quan tri), sy kiém nhiém (bién gia), thii lao ciia ban giam

dbc, thanh vién doc 1ap trong hoi ddng quan tri (s6 lwong giam ddc khong diéu hanh),
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quyén sé hiru ciia hoi ddng quan tri, tinh d6i ngdu cua hoi ddng quan tri. Bién phu thudc
dé dién giai cho két qua hoat dong kinh doanh 1a bién ROA. Dit liéu dugc nhom tic gia
thu thap tir 01/4/2019 dén 31/3/2014, bang viéc sir dung phan mém phan tich kinh té
lwong, két qua nghién ctru cho thdy quyén s hitu cua hoi ddng quan tri va tinh d6i ngau
c6 tac dong dén ROA véi mirc ¥ nghia 5%, trong d6 quyén so hitu cta hoi dong quan

trj c6 tac dong thuan chiéu, tinh d6i ngiu co tic dong nghich chiéu.

Nam 2015, ODIWO Williams Omokhudil va cong su da thyc hién nghién ctru
vé tac dong cua quan tri doanh nghiép dén hiéu qua cta cic cong ty san xuat tai Nigeria.
Nghién ctru d3 tién hanh khao sat 30 cong ty san xuit trong giai doan 2010 dén 2014.
Bang phuong phap phén tich twong quan, nghién ctru cho thy c¢b phan cia giam ddc
diéu hanh c6 tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong véi mirc y nghia 5%. Trong khi
d6, cb phan cta giam dbc c6 tac dong tiéu cuc véi mic ¥ nghia 1%. Quy mé cia hoi
déng quan tri ¢6 tac dong tich cuc vaoi hiéu qua hoat dong tai mire y nghia 1%. Gidi tinh

trong hoi ddng quan tri tic dong tiéu cuc nhung khong dang ké.

Muhammad Ali trong mot nghién ctru vé tac dong cua quan tri cong ty va hiéu
sut ctia cong ty da thuc hién véi cong ty Hoa Ky (qudc gia phat trién) va Pakistan (quc
gia dang phat trién). Nghién ciru da tién hanh khao sat vi quy mo mau 100 cong ty
niém yét trén hai So giao dich Ching khoan Karachi va New York trong giai doan
1/1/2010 dén 31/12/2015. Bién doc 1ap dugc st dung 1a quyén sé hitu cta hoi dong
quan tri, hi¢u qua cua hdi déng quan tri, quy mo va cAu tric, tinh doc 1ap, tinh doi ngﬁu
cua giam ddc va giao duc, kinh nghi¢m cta Hoi d@)ng quan tri. Bién phu thudc duoc do
luong bang ROA va ROE. Két qua cho thay, quan trj cong ty hién dugc sy quan tim &
ca hai qudc gia, tuy nhién, hoat dong & qudc gia phat trién van tot hon. O Pakistan, hau
hét cac cong ty ¢ mo hinh sé hitu gia dinh, do vay it ton tai xung dot giita cac chii &
hitu. Cac bién quyén sO htru, gido duc va kinh nghi¢m, hi¢u qua va tinh ddi ngéu cua
giam dbc co quan hé tich cuc v6i hidu suét ciia cong ty. Tuy nhién bién quy mo cong ty
lai c6 tac dong tiéu cuc va khong c6 bang ching thé hién mdi quan hé giita tinh doc 1ap

v6i hi€u suat cua cong ty.

Nam 2018, nghién ctru vé tac dong cua quan tri cong ty dén hiéu suit doanh

nghi€p duogc thuc hi¢n boi nhom tac gia Aswathy Mohan va Chandramohan. Nghién
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ctru str dung phuong phap binh phuong nhé nhat bang bang viéc khao sat mau gom 30
cong ty niém yét trén San Chimg khoan Bombay. Trong d6, bién phu thudc gdbm ROE,
ty 18 P/B va bién doc 1ap gdm: thanh phan hoi dong quan tri, tin d6i ngau cta giam déc.
Bén canh d6 gom céc bién kiém soat: don bay, doanh thu va ting trudng trong ban hang.
Két qua cho thdy, tinh di ngiu cua giam déc c6 tac dong tiéu cuc dang ké dén hiéu suét
ctia cong ty trong khi thanh phan hoi dong quan tri khong co tac dong. Su tach bach cua
giam ddc diéu hanh va chu tich c6 tac dong thuan chiéu dén hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép. Bién kiém soét ciing cho thay don bay cong ty va doanh thu tai san tac

dong tich cuc dén hiéu qua cua cong ty.
2.3. Khodng trong nghién ciru

Céc nghién ctru vé tac dong cia quan trj cong ty dén hiéu qua hoat dong tai chinh
clia cac cong ty niém yét tai Viét Nam van con kha hiém. Trong qua trinh nghién ciru
va tong quan, c6 hai nghién ctru ctia Pham Thi Kiéu Trang (2017) va Huynh Thi Van
Anh (2016) ciing c6 mbi quan tdm vé dé tai ndy. Tuy nhién, goc d6 quan sat va cach dat
van dé cua cac nghién ctru 12 khac nhau. Néu nhu Pham Thi Kiéu Trang nghién ctru
téng thé cac cong ty khong phan loai cac nhoém nganh thi nghién ctru cia Huynh Thi
Van Anh lai di vio mdt nhém nganh cu thé 1a nganh hang tiéu dung. Ca hai nghién ctru
nay lai nghién ctru ¢ giai doan 2016 — 2017, giai doan nay chua c6 su ra doi va c6 hi¢u
luc cua nghi dinh sé 71/2017/ND-CP vé hudng dan vé quan tri cong ty ap dung cho
cong ty dai chang. Nghi dinh sb 71/2017 nady ra doi nhim thay thé thong tu
121/2012/TT-BTC quy dinh vé quan tri cong ty ap dung cho cong ty dai chiing. Nghi
dinh 71/2017 1a budc tién cho van ban phap luat Viét Nam vé quan tri tri cong ty cho
cac cong ty dai chung Viét Nam. Nghi dinh nay d3 cap nhat nhitng thong 1& quéc té tdt
nhit vé quan tri cong ty cia OECD va gia tri thuc thi va thi hanh cta vin ban nay cao
hon so véi thong tu 121/2012/TT-BTC. Vivayr 4t can thiét ¢ cac nghién ciru vé tac
dong quan tri cong ty dén hidu qua tai chinh cta cac cong ty niém yét trong giai doan
cac quy dinh vé quan trj cong ty dai chung ¢ Viét Nam d3 va dang cdp nhét thong 18

qudc té tt nhat vé quan tri cong ty theo OECD, cu thé 13 tir nam 2018 trd lai day.

Trai ngugc voi sO luong nghién clru trong nudce, cac nghién ciru vé tac dong cua

hoat dong quan tri cong ty dén hiéu qua hoat dong tai chinh tai nudc ngoai da dugc su
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chi ¥ va quan tdm tir nhidu nha nghién ctru dén tir nhidu qubc gia nhu Priyanka
Aggarwal (2013), Igor Todorovic (2013), Pooja Gupta va Aarti Mehta Sharma (2013),
G. Madan Mohan va Marimuthu (2015), ODIWO Williams Omokhudil va cdng su
(2015), Muhammad Ali (2016), Aswathy Mohan va Chandramohan (2018). Tuy nhién,
c4c tac gia nay ciing chua c6 su phin chia nhom nganh dé quan sat thuc trang quan tri
cong ty. Cac nghién ctru chi trong dén phuong phap hoi quy tuong quan ma chua thyc
su cht trong dén phuong phéap thong ké mo ta dé quan sat thuc trang quan tri cong ty
dic biét 1a vé hoi ddng quan tri. Co thé noi, hoi dong quan tri 13 cAu phan quyét dinh
viéc thuc thi hoat dong quan tri ciia cong ty. Hoi dong quan tri 1a noi phat sinh cac mau
thuin vé loi ich, 13 noi dua ra cac quyét sach chién luoc. .. do viy nghién ctru vé quan
tri cong ty can co sy quan tim nhét dinh dén co quan nay. Pay la van dé thu hut sy quan
tam & Viét Nam vi mau chdt phat sinh mau thudn, phat sinh hanh vi tu 1oi 1a do két cau

cua hgi dong quan tri.

Do vay, dé bu ddp cac khoang trong trén, nghién ctru da tién hanh nghién ctu tai
thoi diém ma nghi dinh 71/2017 c6 hi¢u luc va cac cong ty tién hanh hoat dong quan tri
theo nghi dinh nay. Pay 14 yéu t6 dam bao tinh cip nhat ctiia khoa luan d6i v6i tinh hinh
thuc té cta cac doanh nghi¢p. Bén canh do, nghién ctru da tién hanh phan chia nhém
nganh dé danh gia thuc trang quan tri cong ty gitp dua ra cac khuyén riéng cho ting
nhom nganh. Nghién ctru di tién hanh thu thap théng tin thir cip tir cac bao cao dé danh

gia hoat dong thuc thi quan tri cong ty ctia hoi dong quan tri.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Gid thuyét nghién ciru

Duya trén tong quan nghién ctru va cac 1y thuyét vé tac dong cua quan tri cong ty
dén hiéu qua tai chinh, cac gia thuyét nghién ctiru dugc dua ra nhu sau:
- Gia thuyét H1: Cong ty c6 ty 1é thanh vién khong diéu hanh trong hoi dong quan
tri 16n hon s€ tac dong tich cuc dén hiéu qua tai chinh hon.
- Gia thuyét H2: Cong ty c6 don vi kiém toan thudc Big Four sé& tac dong tich cuc

dén hiéu qua tai chinh cua cong ty.
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- Gia thuyét H3: Cong ty khong c6 sy tach biét vi tri giita chii tich hoi dong quan
tri va giam ddc thi s& tac dong ti€u cuc dén hiéu qua hoat dong tai chinh.

- Gia thuyét H4: Cong ty c6 sd luong nir gidi trong hoi dong quan tri 16n hon sé&
c6 hi¢u qua tai chinh cao hon.

- Gia thuyét H5: Cong ty c6 s luong thanh vién hoi dong quan tri 1én hon thi co
hiéu qua hoat dong tai chinh cao hon.

- Gia thuyét H6: Cong ty c6 don bay tai chinh cao hon s& ¢ hiéu qua tai chinh
thap hon.

- Gia thuyét H7: Cong ty c6 doanh thu cao hon s& ¢ hiéu qua tai chinh cao hon.

3.2. M6 hinh nghién cuu

Mo hinh héi quy thé hién tac dong clia quan tri cong ty dén hiéu qua tai chinh co
thé mo ta duoc nhu sau:
ROA = Bo + B HDQT + B, DVKT + B3 SKN + B4 SLNG + s SLTV + s DBTC + B DT+ €.

Trong do:

Bo : hing sb (constant term).
B1-7: hé s6 cac bién giai thich.
€: sai s6 ngiu nhién.

Bang 1: Tong hop cac bién doc 1ap va thang do

| Bién doc lap Ki Thang do Diu ky
TT hiéu vong
Tinh doc lap caa | HDQT | S6 thanh vién ctia hoi dong quan tri +
hoi dong quan tri khong diéu hanh/ tong s6 thanh vién

cua hdi dong quan tri

| Bon vi kiém toan | DVKT | Bién gia: Bang 1 khi cong ty kiém +
toan thudc Big Four va bang 0 khi
cong ty kiém toan khong thudc Big
Four
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| Sykiém nhiém | SKN | Bién gia: Bang 1 khi chu tich hoi dong
quan tri kiém giam ddc va bang 0 khi
chu tich ho1 déng quan tri khong co su
kiém nhiém

| S6 luong nir gigi | SLNG | S6 luong nit gidi trong hoi dong quan
trong hoi dong trj tinh bang s ngudi
quan tri

| Quy mé hoi dong | SLTV | S6 lwong thanh vién cta hoi dong
quan tri quan tri tinh bang s6 ngudi

| Pon bay tai chinh | DBTC | No phai trd/ Nguon von chu s¢ hitu

| Doanh thu DT Logarit(Tong doanh thu)

Nguon: Tac gia dé xudt
3.3. Mdu nghién civu va thu thép thong tin
3.3.1. Mdu nghién ciru

Tai thoi diém thu thap sb liéu, cac doanh nghiép niém yét chua cong bd Bao co
kiém toan nam 2019. Do vay, nghién ciru di st dung sd liéu nghién ciru tir cac Béo céo
kiém toan nim 2018. MAu nghién ctru gdm 485 cong ty niém yét trén ca hai san ching
khoan HNX va HOSE. 485 cong ty niém yét thudc toan bd danh muc chi sé6 VNX
Allshare ky thang 4/2018— dam bao cac tiéu chi vé vén hoa, ty 1& chuan nhuong va
thanh toan. Viéc lva chon toan by doanh nghi¢p trong VNX Allshare 1a phu hop véi
thong 18, muc dich cung cip co s& phan anh hinh anh chat lugng quan tri ciia cac cong

ty niém yét tai Viét Nam.

Theo nhu 1y thuyét, ¢& mau tbi thiéu phai dat dugc ciia Tabachnick va Fidell
cong bd nam 1996 c6 cong thie tinh: N = 50 +8*m (voi m 13 sé nhan t6 doc 1ap). Do

d6, ¢& mau téi thiéu cua bai nghién ctru 1a 106 (do c6 7 bién doc 1ap).

MAu gom 485 cong ty niém yét tinh dén ky thang 4/2018: phan nhém theo quy
mo vbn hoa (gdm 50 doanh nghiép), nhém quy mé vira (gdm 150 doanh nghiép), va
nhém quy mé nhé (gdm 285 doanh nghiép). Tong gia tri von hoa 485 cong ty niém yét
tai thoi diém 23/4/20018 13 2.895.009 ty dong, chiém 91% tong gia tri von hoa cia toan
bo doanh nghi¢p trén hai s¢ giao dich ching khodan HNX va HOSE.
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3.3.2. Thu thdp thong tin

Nghién ctru st dung dir liéu thir cAp dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru cua
mo hinh nghién ciru. S6 licu thu thap cac bién doc lap va bién phu thudc duoc lay thu

thap tu:

Bao céo thuong nién 2018,

- Béo céo tai chinh 2018 (da kiém ton),

- Béo cdo quan tri cong ty 2018,

- Tai liéu dai hoi dong c6 dong thudng nién 2018,

- Bién ban Pai hoi dong co dong 2018,

- Nghi quyét dai hoi dong c6 dong thudong nién 2018,

- Nghi quyét hoi dong quan trj 2018,

- Bao céo phat trién bén viing 2018,

- Trang thong tin dién tir ciia cong ty, ciia S, Uy ban ching khoan,

- Céac ndi dung cong bo thong tin khac ctia doanh nghiép.

4. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
4.1. Thyec trang quan tri céng ty ciia cdc cong ty niém yét

Hién nay, dé khao sat vé tinh hinh thuc thi hoat dong quan tri cong ty tai cac
cong ty niém yét c6 thé ké dén don vi VietNam Listed Company Awards dua ra bao
c40 danh gia hoat ddng quan tri cong ty clia cac cong ty niém yét. Do vdy, thuc trang
quan tri cong ty clia cac cong ty niém yét s& dugc thé hién thong qua thé diém quan tri

cong ty, cu thé duoc phan bd nhu sau:
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Hinh 1: Phan bo diém quan tri cdng ty ciia cac cong ty niém yét Viét Nam

nam 2018
Nguon: Bdo cdo déanh gid qudn tri cong ty ciia cdc doanh nghiép niém yét 2018

Déi voi sy phan bod diém quan tri trén, ta c6 thé thay hinh dang xu hudng cua
phan bd diém quén tri cong ty c¢6 su phan cap (xu hudng do thi dang bac hai huéng
bé 16m 1én trén). Do vay, pho diém c6 su tap trung tai nhitng diém dinh d6 thi. Nhin
ki hon c6 thé thdy phd diém tir 50 — 55 va tir 55 — 60 c6 su tip trung cua sd luong
cong ty 13 16n nhét véi tong sd cong ty ¢ mure diém tir 50 — 60 1 237 cong ty (chiém
xap xi 49% s6 luong cong ty khao sat). Sy phan bo ctua mire diém duogc tan kha déu
quanh hai bén tryc d6i ximg. Pho diém duoc trai dai tir 15 — 80 diém. C6 sy phan
hoa manh giita cac cong ty c¢6 diém s thp va nhitng cong ty c6 diém sb twong ddi
cao khi cong ty c6 murc diém thap tir 15 — 20 diém c6 1 cong ty va nhimng cong ty co
diém tir 75 — 80 ¢6 3 cong ty. Mic du sd diém twong ddi cao nhung khoang diém tir
75 — 80 van con c6 khoang cach kha 16n dbi voi mirc diém tuyét d6i 104 diém. Do
vay, hién nay mic do quan tri cong ty ctia cic cong ty niém yét can cé nhiéu su nd

luc dé dat dugc muce diém cao hon cuia Thé diém quan tri.
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Hinh 2: Thap quén tri cong ty theo nhém cap do
Nguon: Bdo cdo danh gid quan tri céng ty ciia cac doanh nghiép niém yét 2018

Hién tai, quan tri cong ty duoc phan theo 4 cap bac, gdm: di dau (tir 70 diém tro
1én), dang khen (tir 60 — 70 diém), khich 1& (tir 50 — 60 diém) va co ban (duéi 50 diém).
Hién tai c6 17 cong ty duge xép hang nhom cong ty din dau chiém 3.5% trén tong sb
cong ty khao sat. Piém quan tri cong ty ciia nhom nay di hoan thanh 67% - 77% so
v6i s6 diém toi da. Tuy nhién diéu can luu ¥ hon, 6 t&i 133 cong ty (chiém t&i 25%)
thudc nhom co béan chi dat sé diém dudi 50 diém (dudi 50% ti€u chi khong duogc hoan
thanh). Pay 1a mot trong nhitng chi bao dé thay duoc mirc do quan tri cong ty hién tai

& Viét Nam dang dimg ¢ dau dé c6 nhimng kién nghi nang cao mirc 46 quan tri cong ty.
4.2. Thuec trang quan tri cong ty dieng trén géc nhin tiv hoi dong qudn tri

Nghién ctru vé hoat dong quan tri cong ty thi chac chan phai nghién ciru vé hoi
ddng quan tri vi hoi ddng quan tri 1a ciu phan trung tdm, chju trach nhiém cha dao trong
hoat dong quan tri cong ty. Hoi dong quan tri c6 ddy du quyén luc dé thuc thi tot hoat
dong quan tri cong ty. Co quan nay ciing 12 noi xuét phat cac mau thuin gitta loi ich ca
nhan véi loi ich cong ty va giira 1gi ich ciia cac nhan voi nhau. Do vay viéc nghién clru
dic diém cua hoi dong quan tri trong cong ty 1a mot trong nhiing hoat dong quan trong

khi nghién ciru hoat dong quan tri tai cac cong ty niém yét Viét Nam.

Dic diém cua hoi dong quan tri s& quyét dinh dén hoat dong quan tri cong ty tdt
duoc nghién ctru: tinh doc 1ap cia thanh vién hoi ddng quan tri, tinh da dang ctia hoi
ddng quan tri, can ddi gi6i tinh trong hoi ddng quan tri, sy kiém nhiém cta chirc danh
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chu tich va tong giam ddc, chu tich 1a thanh vién doc lap va hoi ddng quan tri c6 cac

tiéu ban chuyén trach.
4.2.1. Tinh déc ldp ciia thanh vién héi dong qudn tri

Tinh doc lap, khach quan cua hoi déng quan tri dong mot vai tro quan trong, boi
day 1a tién dé& dé hoi déng quan tri thuc hién viée giam sat c6 hiu qua, ngin ngira
xung dot 1oi ich va ting cuong ning luc canh tranh coéng ty. Mot trong nhitng yéu t6 co
ban dé dam bao tinh khach quan cua hoi dong quén trj 12 duy tri mot ty 1é thanh vién
hoi dong quan tri doc 1ap hién dién trong hoi ddng quan tri dé dam bao tinh khach quan

va dgc 1ap cua hoi dong quan tri.

Theo yéu cau luat dinh, khoan 5 diéu 13 nghi dinh 71/2017/ND-CP vé huéng
dan vé quan tri cong ty ap dung cho cong ty dai chiing, yéu cau co cau hoi dong quan
tri phai dat tdi thiéu 1/3 s6 thanh vién 1a thanh vién doc 1ap. Qua qua trinh khao sat, hién
chi c¢6 47 cong ty (chiém gan 10%) dat dugc yéu cau nay. Mic du nghi dinh 71/2017 da
c6 hiéu lyc ké tir ngay 8/2017, tuy nhién mirc d6 hoan thanh cua da sé doanh nghiép 1a

chua dat.

90.3%

= Dap ng Chuwa dap ng

Hinh 3: Mitc d9 dap ing yéu ciu 1/3 s6 thanh vién trong hdi ddng quén tri
l1a thanh vién doc lap

Nguon: Khao sat dit liéu thir cdp tir bdo cdo qudn tri ciiacdc cong ty niém yét

nam 2018

Déi v6i luat doanh nghiép nam 2005 thi khong quy dinh vé Thanh vién Hoi dong
quan tri ma chi quy dinh vé Ban kiém soat. Tuy nhién, Ban kiém soat trong luit doanh

nghiép 2005 lai d6i mat voi viée khong c6 thuc quyén. Nguyén nhan do, Ban kiém soat
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lai khong thudc hoi ddng quan tri, do vay hoat dong kiém soat, kiém tra, xir Iy nhiéu khi
bi lan lu6t boi hoi déng quan tri. Diéu nay, da dan dén thuc trang Ban kiém soat chi co
quyén trén gidy to. Dé cai thién thuc trang trén, luat doanh nghiép 2014 dd mé rong su
lua chon md hinh thanh c6 thé c6 Ban kiém soat hodc néu khong c¢6 thi can c¢6 thanh
vién doc 1ap trong hoi déng quan tri. Va khuyén nghi ctia quan trj cong ty nén di theo
thanh vién doc 1ap hoi déng quan tri vi vira dam bao dugc tinh doc 1ap ma van dam bao

duoc quyén luc dé thyc thi tdt hoat dong ctia minh.

Tir thyc trang trén, c6 thé thay can c6 cach nhin nhan dung hon vé thanh vién
doc lap trong hoi déng quan tri dé co6 duoc su d6i trong va kim ham 1an nhau trong hoi

ddng quan tri, gitp giam thiéu mau thuin va c6 nhitng quyét sach dung dan.
4.2.2. Sw kiém nhiém giiva hai chivc danh gidm déc va chii tich hgi dong qudn tri

Theo khoan 2 diéu 12 Nghi dinh 71/2017/ND-CP, ké tir thang 8/2020 cong ty
dai chung khong dugc co6 su kiém nhiém gitra hai chirc danh chu tich va téng giam ddc.
Yéu cau nay 1a hop 1y vi néu khong c6 sy tach bach giita hai chirc danh nay s& dé dan
dén lam quyén trong hoat ddng quan tri cong ty, mot ngudi khi c6 nhiu quyén luc thi
ho s€ nghi dén viéc sir dung quyén luc d6 dé thu lai céc 1oi ich c4 nhan. Ma chéc chéin
loi ich ca nhan d6 s& anh huong dén loi ich cong ty. Do vy, can tich bach hai chirc danh
niy dé dam bao quyén va loi ich cia cac c6 dong khac trong cong ty ciing nhu phat trién

dang muc tidu ctia cong ty 1a toi da hoa gié tri co phan phd thong ciia cong ty.

Quy mo I&n 84%

Quy mo trung binh 56%

Quy md nho 36.5%

Hinh 4: Mirc d$ hoan thanh yéu ciu tach bach giira hai chirc danh giam
dbc va chi tich hdi ddng quan tri theo quy mé cong ty

Nguon: Khao sat dir liéu thir cdp tie bdo cdo quan tri cua

cdc ¢éng ty niém yét ndam 2018
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C6 thé nhan thiy xu hudng chuan bi trudc theo quy dinh cia phap luat cua cac
cong ty dang dugc thé hién rd rang béi s6 luong cong ty c6 su tach bach giita hai chtng
danh chu tich va tong giam ddc. Xét vé tong thé, hién co 356 cong ty da tach bach giira
hai chtrc danh nay va chiém ty 1& dén 73% s luong cong ty duoc khao sat. Bén canh
do6, cac cong ty 16n c6 xu huéng chuyén dich manh m& nhét véi ty 16 hoan thanh yéu
cau 84%. Khong chénh 1éch nhiéu, ty 18 hoan thanh cta cac cong ty trung binh dat 80%
va ty 1& hoan thanh cua cic cong ty nho 1a 68%. Pay la chi diém dang vui d6i voi hoat
dong quan tri cong ty ciia cac cong ty niém yét Viét Nam.

4.2.3. Tinh déc ldp ciia chii tich hgi dong qudén tri

Pbi véi cac cong ty co thanh vién hoi dong quan tri dai dién cac c6 dong 16m,
hodc co6 ty 1€ thanh vién doc lap thép thi viéc chu tich la thanh vién doc 1ap s€ giup gia
tang ddi trong quan diém ciia cac nghi quyét cia dai hoi dong quén tri, dic biét trong cac
van dé giao dich lién quan va cac van dé khac c6 tiém nang xung dot loi ich. Chu tich
hoi déng quan tri 1a thanh vién doc 1ap sé gitp tranh cac hoat dong lam quyén cua chit
thé nay. Nguyén nhan do thim quyén cua chu tich hoi dong quén tri 13 dwa ra quyét dinh,
quyét sach va chién lugc trong khoang thoi gian khan cdp, nhanh chong. Néu khong dam
bao tinh ddc 1ap thi nhiéu trudng hop vi loi ich ca nhan s& 1am cho hoat dong quan tri

cong ty khong hiéu qua, gy hau qua bat 1oi cho loi ich cong ty.

2.27%

97.73%

m Doc lap Khéng doéc lap

Hinh 5: Khio sat tinh doc 1ap ciia chi tich hdi dong quan tri
Nguon: Khao sat dir liéu thir cdp tir béo cdo quan tri

cua cdc cong ty niém yét nam 2018
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Chi c¢6 11 cong ty c6 chu tich 13 thanh vién doc lap chiém 2.27% s6 luong cong
ty dugc khao sat. Mic du day khong phai 13 yéu cau bét budc, tuy nhién thong 16 quic
té tot déu khuyén khich cac doanh nghiép can nhic ap dung. Nguyén nhan 1a do tinh
doc lap cua chu tich hoi d(‘”)ng quan tri s& dan dén tinh ddi trong va dua ra quyét dinh vé
cac vin dé nodi bd cong ty ky ludng, chu toan hon va tranh cac xung dot loi ich lién
quan. Xét vé thuc trang sau khao sat, c6 thé danh gia mirc d6 quan tim vé tinh dong 1ap
ctia thanh vién hoi déng quan trj trong cic cong ty niém yét 1a kém. Mic du cac cong
ty niém yét c6 day du tiém luc va diéu kién dé bao dam tinh doc 1ap nay so véi nhing
loai hinh cong ty khac, tuy nhién mitc 46 quan tdm dén van dé nay hién dang & murc

dang bao dong.
4.3. Két qud ciia mé hinh hoi quy
Pé tim hiéu tac dong ciia quan tri cong ty dén hiéu qua tai chinh cua cac cong ty
niém yét, nghién ctru da sir dung phuong phap kiém dinh hoi quy gia thuyét. Bang viéc
stt dung phan mém dinh luong Eviews 10.0 dé hdi quy twong quan bd dit liéu chéo véi
485 quan sat, trong d6 c6 7 bién doc lap. Dudi day 1a két qua mé hinh héi quy:
ROA =0.03 + 0.02 DVKT + 0.06 HDQT - 0.01 SKN —0.02 SLNG + 0.01 SLTV
—-0.01DBTC-0.01DT
(0.92) (1.99) (2.40) (-1.16) (-0.41) (3.23)
(-4.87) (-2.26)

Tir két qua trén, co thé thay, p-value cua 2 bién SLNG, SKN c¢6 gi tri 16n hon
0.05, cac bién con lai déu c6 gia tri nho hon 0.05, do vdy, bién SLNG, SKN khéng c6
y nghia théng ké tai muc y nghia 5%. 5 bién con lai 1a: DVKT, HDQT, SKN, SLTV,
DBTC, DT déu c6 gia trj p—value nhé hon 0.05. Do viy, 5 bién trén déu c6 ¥ nghia
thdng ké tai muc ¥ nghia 5%.

Niam bién doc 1ap DVKT, HDQT, SKN, SLTV, DBTC déu ¢ két qua phu hop
v6i dau ky vong cta hé s6 hdi quy duoc dua ra ¢ trén. Co hai bién trai ngugc voi dau
ky vong 1 bién: SLNG va DT. Dbi véi bién SLNG, do c6 p-value 0.6873, nén chic
chan bién SLNG khong co bat ké mot tac dong nao dén bién phu thuéc ROA. Con bién
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DT, c6 ddu 4m nguyén nhan la do, ROA dugc tao thanh b1 191 nhuén sau thué chia cho
téng tai san. Mic du doanh thu ctia cac cong ty 16n thuong cao hon nhung gié tri tong
tai san cling cao theo. Tuy nhién, mic d¢ gia tdng loi nhuan sau thué cham hon marc d6
ting tong tai san, do vy co thé d6 1a nguyén nhan ma doanh thu ting ¢ thé lam cho
ROA giam. Bén canh d6 con c6 nhiéu doanh nghiép c6 doanh thu 16n, nhung céc chi
phi khong duogc st dung hiéu qua. Diéu nay dan dén loi nhudn sau thué cua cic cong ty
nay khong cao, do d6 ciing khién cho ROA cua cic cong ty nay thap hon so vdi cac

cong ty nho.

Do bién SLNG c6 p—value 13 0.6873, do vay nghién ctru s& loai bé bién nay va
tién hanh hoi quy kiém dinh sau khi loai bién dé quan sat két qua. Do d6, phwong trinh

héi quy duwoc mé ta nhu sau:
ROA =0.03 + 0.02 DVKT + 0.06 HDQT — 0.01 SKN + 0.01 SLTV - 0.01 DBTC
-0.01DT
(0.96) (1.97) (2.40) (-1.16) (3.23) (-4.88)
(-2.26)

Hé s6 xéac dinh R? diéu chinh (sau loai bién) 1a 53.93%. Do d6 cac bién doc 1ap trong

m6 hinh hoi quy sau loai bién s& giai thich dugc 53.93% sy thay ddi cua bién phu thudc.

Bén canh d6, R? diéu chinh sau loai bién 14 53.93%, cao hon R? diéu chinh (chua
loai bién). Do d6, c6 thé két luan rang, sau khi loai bién thi mé hinh hdi quy véi bién
phu thudc ROA t6t hon. Vi vay, két qua nay sé duoc sir dung dé thao luan nghién ciru.

Tac dong cua bién HDQT dén bién bién phu thudéc ROA 1a tac dong thuan chiéu.
Khi cong ty c6 ty 1¢ thanh vién khong diéu hanh trong hoi ddng quan tri 16n hon sé tac
dong tich cuc dén hiéu qua tai chinh hon. Chdp nhdn gid thuyét H1.

Tac dong cua bién DVKT dén bién bién phu thudc ROA 14 tac dong thudn chiéu.
Khi cong ty dugc kiém toan tir cac cong ty thudc Big Four sé tac dong tich cuc dén hiéu

qua tai chinh hon. Chdp nhdn gid thuyét H2.
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Tac dong cua bién SKN dén bién bién phu thudéc ROA 1a tac dong nguoc chiéu.
Khi cong ty khong c6 su tach bach giita hai chirc danh giam déc va chu tich hoi dong quan
tri s& tic dong tiéu cuc dén hiéu qua hoat dong tai chinh. Chdp nhdn gid thuyét H3.

Tac dong cua bién SLTV dén bién bién phu thudéc ROA 1a tac dong thuan chiéu.
Khi cong ty c6 sd luong thanh vién trong hoi ddng quan tri 16n s& tac dong tich cuc dén

hiéu qua hoat dong tai chinh cta cong ty. Chdp nhdn gid thuyét H5.

Tac dong cua bién DBTC dén bién bién phu thudc ROA 1a tac dong ngugce chiéu.
Khi cong ty c6 don bay tai chinh cao hon sé& tac dong tiéu cuc dén hiéu qua tai chinh

cong ty. Chdp nhdn gid thuyét H6.

Tac dong cua bién DT dén bién bién phu thugc ROA 1a tac dong nguoc chiéu.

Khi cong ty c6 doanh thu cao hon s& c6 hiéu qua tai chinh thap hon. Bdc bé gia thuyét HT.
5. KHUYEN NGHI CHO CONG TY NIEM YET

Thong qua thuc trang d3 phan tich, dé cac cong ty niém yét thuc thi tot phap luat
quan tri cong ty thi phai tim ra duoc cac diém chua tot con yéu kém dé tim hiéu nguyén
nhan va dua ra cac chién lugce khic phuc diém yéu d6. C6 thé thay hién nay, tinh doc
1ap cua hoi déng quan tri dang dugc thi thi chua tdt. Miac du khoan 5, diéu 13 nghi dinh
71/2017 d4 yéu cau co cau hoi déng quan tri cong ty niém yét phai dat tbi thiéu 1/3 s6
thanh vién 1a thanh vién doc lap, tuy nhién hién méi c6 10% cong ty thuc hién quy dinh
nay. Do viy, cac cong ty niém yét can tim hiéu nguyén nhan khong dép ung day dua s6
luong thanh vién doc 1ap. C6 thé do thiéu ngudn nhan lyc hay do cong ty ¢d tinh khong
thuc hién duogc... Tir d6 s& xac dinh phuong an giai quyét cho van dé trén.

Mic du cac cong ty duoc khao sat déu 1a nhitng cong ty thudc chi sb All-share,
tuy nhién con nhiéu diém ma viéc thuc thi phap luat quan tri cong ty con yéu kém: tinh
da dang vé chuyén mon, linh vuc cta hoi dong quan tri, hay nhu tinh doc 1ap cta chu
tich cong ty hodc 1a hoi ddng quan trj c6 cac tiéu ban chuyén trach, .. Nhitng hoat dong
nay déu dugc cac thong 1é qudc té ghi nhan: néu thyc hién sé tac dong rat tot dén cong
tac thuc thi phap ludt quan tri céng ty. Do d6 cac cong ty niém yét can ¢ cac bién phap

khic phuc dé cai thién nhitng hoat dong nay.
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O mot goc nhin khéac, dua trén két qua ciia md hinh hoi quy, cic cong ty niém
yét nén cai thién nhitng nhén té tic dong dé cai thién hiéu qua tai chinh. Nhu di phan
tich, hién tai luat doanh nghi¢p 2014 dang quy dinh hai mé hinh: mé hinh c6 sy Xuét
hién cta ban kiém soat va mé hinh khong co6 su xuét hién cta ban kiém soat ma thay
vao do la thanh vién ddc lap trong hoi déng quan tri. M6 hinh ma c6 thanh vién ddc lap
trong hoi déng quan tri dugc khuyén nghi béi nhiéu to chirc qudc té hang dau nhu Ngan
hang Thé gidi (World Bank), T6 chic Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD).... Ly do
mo hinh thanh vién ddc 1ap s& nam trong hdi déng quan tri va s& ndm bat thong tin tdt
hon, ciing nhu khong bi che gidu théng tin va dam bao quyén giam sat tét hon. M6 hinh
¢6 ban kiém soét s& c6 han ché vé muc do thong tin tiép can va trong nhiéu trudng hop,
thanh vién ban kiém soat lai do hoi dong quan tri tra lwong. Piéu nay cang lam quyén
luc cua ban kiém soét giam xuéng va khong hoan thanh dugc nhiém vu dugc giao. Do
vay, khoa luain khuyén nghi cac cong ty nén sir dung mo hinh ¢6 thanh vién doc 1ap trong hoi
dong quan tri dé dam bao viéc phat hién va xir Iy sai pham ctia hoi dong quén tri.

Thir hai, cac cong ty ciing can thué nhitng don vi kiém toan doc 1ap uy tin dé
nang cao trach nhiém cho cac thanh vién trong hoi dong quan tri. Cac don vi kiém toan
uy tin ¢6 nhiéu kinh nghiém trong linh vyc kiém toan céc loai hinh cong ty, c6 quy trinh
kiém toan rd rang, chuyén nghiép dé dam bao viéc phat hién nhiing yéu té chua hop 1y
ctia cac bao cdo cong ty. Pay la dong luc khién cho cac thanh vién hoi ddng quan tri
ludn ludn can trong trong qua trinh ra quyét dinh dé dam bao vi tri va tranh nhiing ché
tai xur 1y.

Th ba, cac cong ty déu can co sy tach bach giita hai chirc danh giam ddc va chu
tich hoi déng quan tri. Khi ¢6 sy tach bach vé quyén han va nghia vu s€ giam di sy lam
quyén tai vi tri 6. Pay 13 khuyén nghi duwoc nhiéu t6 chirc qudc té dua ra va c6 xu
hudéng luat dinh tai luat doanh nghiép ciing nhu cic vin ban huéng dan vé van dé nay.

Thir tw, dam bao su hién dién ciia nit gidi trong hoi dong quan tri. Hién tai ciing
dang dan c6 nhirng bang chimg vé su hién dién cua nit gidi s& gitp cho cong ty phat
trién bén viing, quan tri cong ty tét hon. Nhung chéc chan, khi cong ty c6 sy hién dién
clia nir gidi s& phan ndo d6 giup cho qua trinh binh dang gisi duoc thyuc thi. Khi tién
hanh khao sat 485 cong ty, co thé thay rd sy mat cn bang vé gidi ctia thanh vién trong

hoi ddng quan tri. Bat ké nhitng nguyén nhan ch quan hay khach quan, nhung khi cong
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ty ¢6 sy hién dién cua nir gi6i thi chic chan hoi dong quan trj s& co thém nhiing tu duy
moi khéac biét hon hién nay.

Thir nim, d6i v6i nhitng cong ty 16n nén dam bao sb lugng thanh vién trong hoi
ddng quan tri du 16n. Bé dam bao duoc diéu d6 thi can c6 Uy ban vé luong thudng, Gy
ban vé tuyén dung dé co sy tinh toan luong thudng va tiéu chi tuyén dung thanh vién
trong hoi dong quan tri. P6i v6i cong ty trung binh va nhé can c6 sy tinh toan giita chi

phi va loi ich vé quy m6 cua thanh vién trong hoi déng quan tri.

6. KET LUAN

Dua trén phuong phap thu thip thong tin, phén tich, d6i chiéu va st dung mé
hinh dinh lugng nghién ctru da dua ra thyc trang thuc quan tri cong ty theo goc nhin
téng quat ctia thé diém quan tri cong ty. Bén canh d6, nghién ciru da st dung phuong
phap hoi quy twong quan dé chi ra su tac dong cta quan tri cong ty dén hiéu qua tai
chinh ciia cac cong ty niém yét. Két qua nay cang cting c6 thém céc luan diém da c6 sin
vé viéc tuan thu quy dinh quan tri cong ty gitip su phat trién loi nhun 1 bén viing va
dong thoi phil dinh quan diém giam thiéu chi phi quan tri cong ty dé gia tang loi nhuan
cong ty.

Mic du bai nghién ctru dd c6 nhimg déng gbp vé mit khoa hoc ciing nhu déng
goép vé mit thuec té, tuy nhién van con ton tai han ché nhu sau: tai thoi diém nghién ctru,
khoa luan chua thé thu thap duoc s6 liéu cua cta thé diém quan tri céng ty gan nhit (do
chua hét nam 2019) va chua bao cdo danh gia quan tri cong ty, do d6 s liéu van con
han ché vé mat cap nhat.

Huéng nghién ctru tiép theo cua cia tac gia s& vé trach nhiém xa hoi cua doanh
nghiép thong qua nhitng thong tin ma cac cong ty cong bd. Hudng nghién clru ndy s&
ké thira nhitng két qua vé tinh hinh quan tri cong ty hién nay cta cac cong ty niém yét
va s& mé rong ra d6i véi cac bén lién quan nhu: cong ddng dia phuong, méi trudng, van
hoa va xa hoi,...
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PANH GIA TAC PONG CUA HIEP PINH POI TAC TOAN DIEN VA TIEN BQ
XUYEN THAI BINH DUONG — CPTPP TOI XUAT KHAU HANG DET MAY
CUA VIET NAM: CACH TIEP CAN TU MO HINH SMART

Nguyén Cong Diéu Phuong”*, Vii Ngoc Bao, Lé Thi Van Anh

Truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Quac gia Ha Ngi, 144
Xuan Thauy, Cau Gidy, Ha Ngi, Viét Nam

Tom tit: Thong qua viéc phan tich va danh gia vé tac dong cua Hiép dinh Déi tac Toan
dién va Tién bd xuyén Thai Binh Duong — CPTPP tdi xuit khau hang Dét may cua Viét
Nam véi cach tiép can tir md hinh SMART, cling véi d6 1a chi ra nhitng co hoi, thach thic
tu Hiép dinh CPTPP, nghién ctru nhim muc dich dua ra cac ham y cho nganh D¢t may cua
Viét Nam.

Tir khoa: Tdc dong cua FTA, hiép dinh CPTPP, cat giam thué quan, xuat khau, dét
may, m6 hinh SMART.

1. PAT VAN PE

La mét trong nhing hiép dinh thwong mai ty do ¢c6 mic md ctira manh nhét tir truée
t6i nay, dong thoi ciing bao gdm cac tiéu chuan cao bao trim nhiéu khia canh, tham gia
CPTPP mét mat mang lai cho Viét Nam nhiéu loi ich va co hoi, ky vong mang tdi nhiing
tac dong tich cuc cho thuong mai va dac biét la nganh dét may. Tu khi con la hiép dinh
TPP d3 c6 rat nhiéu cac nghién ciru danh gia mtrc d6 tac dong caa TPP ddi véi nganh dét
may cua Viét Nam, tuy nhién khi M¥ rat khoi TPP va hiép dinh CPTPP dugc hinh thanh.
Chac han nhiing tac dong cua hiép dinh sé& ¢d nhiing thay d6i nhiéu. Nhan thay viéc nghién
ctru Vé tac dong cia CPTPP 1a v ciing quan trong d6i véi nganh dét may trong khi con
han ché, vi vay nhom tac gia chon dé tai “Panh gia tac dong cua CPTPP t6i xuat khau hang
dét may cua Viét Nam” dé giai quyét bai toan lam sao dé bién nhitng thach thac thanh
nhitng co hoi, tir 46 dua ra nhirng giai phap kién nghi nham thiic day xuat khau nganh dét

may Viét Nam trong nam 2019 va nhitng nam sau.

2. MUC PiCH NGHIEN CUU

* Tac gia lién hé: 033 559 0729
Email: 219.dieuphuong@gmail.com
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Bai nghién ciru nham phan tich tac dong cua hiép dinh CPTPP dac biét la viéc cat

giam thué quan toi hoat dong xuat khau dét may cua Viét Nam. Trén co s& phan tich dic
diém, noi dung chinh caa Hiép dinh, co hdi va thach thire tir &6 du béo trién vong phat trién
cua nganh dét may Viét Nam khi tham gia hiép dinh. Tir d6 dua ra cac giai phap va kién

nghi nhim day manh hoat dong xuit khau caa nganh dét may Viét Nam.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
Déi vai bai nghién ciru nay nhém ching téi sir dung mé hinh SMART dé tap trung
danh gia tac dong cua cat giam thué quan dén xuét khau dét may Viét Nam. Uu diém cua
m6 hinh 12 s6 liéu dau vao don gian hon moé hinh CGE va danh gia tot tac dong cua su thay
d6i thué dén céc gia tri vé tao lap thuong mai va chéch hudng thwong mai. Hon thé nia,
vu diém nira caa moé hinh 1a gilp tap trung quan sat, dua ra nhitng nhan dinh vé thay doi
thuéng mai trong tirng mat hang hay cu thé 13, nhan dién cac co hdi, thach thirc cho doanh
nghiép trong mot nganh. Nhuoc diém cua mé hinh 1a khong tinh dén su tac dong qua lai
giira C4c thi trudng va cac yéu td san xuat.
4. COSOLY LUAN
Co 56 Iy ludn vé tac dopng ciia Hiép dinh thwong mai tw do
Khai niém, phdn logi, ngi dung cua Hiép dinh thuwong mai tu do
4.1.1.1. Khai nigm Hiép dinh thwong mai tw do (FTA)
Khéi niém truyén thong
Hiép dinh thuong mai tu do (FTA) la mot thoa thuan giita hai hay nhiéu qudc gia
hodc vung 1anh thd nham muc dich tr do hoa thuong mai v& mot hoac mot sé6 nhoém mat
hang nao d6 bang viéc cat giam thué quan, c6 cac quy dinh tao thuan loi cho trao d6i hang
hoa, dich vu va dau tu giita cac thanh vién.
Khai niém hién dai
Hiép dinh thuong mai tu do hién dai (FTA hién dai) hay Hiép dinh thwong mai tu
do thé hé mai (FTA thé hé méi) thuong di xa hon pham vi loai bo thué quan, hang rao phi
thué quan va bao gébm nhiéu van dé rong hon ca cam két trong khudn khé GATT/WTO

cling nhu mot loat van dé thuong mai méi ma WTO chua co quy dinh.

Phan logi Hiép dinh thuwong mai tw do (FTA)
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Khéng c6 tiéu chi thdng nhat hay dinh nghia chinh xac dé phan loai cac FTA. Trén

thue té, viéc phan loai cac FTA duogc thuc hién theo céc tiéu chi thdng dung nhu sé luong

thanh vién. Can c{r vao sé luong céac thanh vién tham gia, gom: FTA song phuong, FTA

khu vuc, FTA hén hop, FTA da phuong. Ngoai ra, FTA con duoc phan chia thanh: FTA
Bic - Bic; FTA Béac - Nam va FTA Nam - Nam.

Ngi dung cua Hiép dinh thwong mai tw do (FTA)
Thuong mai hang hoa

e Uu dai thué quan (thué xuat khau, thué nhap khau): thuong 1a mot Danh muc liét ké
cac dong thué duoc loai bo va 16 trinh loai bo thué (loai bé ngay hay sau mot sé
nam)

e Quy tic xuat xir: bao gom cac cam két vé diéu kién xuat xa dé duoc hudng vu dai
thué quan va tha tuc chirng nhan xuat xa

e Loai bo hoic cit giam céc hang rao phi thué quan: gom cac cam két rang bugc, han
ché cac bién phap han ché/cam xuat nhap khau, gidy phép xuat khau, hang rao k¥
thuat, vé sinh an toan thuc pham, chdng ban pha gi, chong tro cap, tu vé

Cac noi dung khac cua Hiép dinh thuong mai ty do (FTA)

Cac FTA hién dai con thém cac cam két vé mot s linh vuc khac nhu thwong mai
dich vu, dau tu, mua sim chinh phu, s hitu tri tué, chinh séch canh tranh, phét trién bén
virng, lao dong va moi truong.

Tdc dong ciia Hiép dinh thwong mai tw do t6i xudt khiu
Tdc dpng tinh

Tao lap thuong mai (Trade Creation) hay Tac dong Tao lap thuwong mai (Trade
Creation Effect) c6 thé hiéu 1a su gia ting thuong mai gitra cac quéc gia thanh vién cua cac
khoi thuong mai, khi khbi thuong mai dugc hinh thanh hay mé rong.

Chuyén huéng thuong mai 1a mot thuat ngit kinh té lién quan dén kinh té qudc té,
trong d6 thwong mai dugc chuyén hudng tir nha cung cap hay nha xuat khau hiéu qua hon
bén ngoai FTA, sang nha cung cap, nha xuét khau kém hiéu qua hon trong FTA bang cach
hinh thanh hiép dinh thwong mai tu do hozc lién minh thué quan.

Tdac dong dong
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Tac dong dong caa FTA cha yéu nhat cia FTA gom:

e Ting ning suit trén co sd khai thac tinh kinh té cua quy mé
e Canh tranh, chuyn mén hoa san xuat va tinh hiéu qua
e Thuc day dau tu
e Céc tac dong khac: thic day tang trueéng, tao viéc 1am va phat trién bén ving; tao
ra co hoi hai hod hoa céc chinh sach kinh té vi mo; tao suc ép cai cach, hoan thién
hé thdng phép ly
Cam két cit giam thué quan déi véi hang Dét may trong Hiép dinh CPTPP

Trong tong thé, cac cam két thué quan ddi vai dét may caa cac nude duoc phan theo
03 nhom:

e X0a bo thué quan ngay khi CPTPP ¢6 hiéu lyc véi phan 16n cac dong thué quan doi
véi dét may ngay sau khi CPTPP ¢ hiéu luc

e Cit giam va x06a bo thué quan theo 16 trinh véi mot s6 san pham dét may nhat dinh
(tir 3-16 nam tury san pham, tuy di tac)

e Khong cam két thué quan - giit nguyén & muc thué MFN (duy nhat Nhat Ban, v6i
05 san pham dét may)

Cam két thué quan cia Australia va New Zealand

Trong CPTPP, Australia c6 cam két thué quan véi cac mat hang dét may caa Viét

Nam nhu sau:

e X0a bo thué quan ngay khi CPTPP c6 hiéu luc véi 745/911 (twong duong khoang
81,8%) dong thué dét may cua Viét Nam
e Cat giam va x6a bo thué theo 16 trinh 3-4 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu luc véi
166 dong thué con lai, cu thé:
= L6 trinh 3 ndm v&i 22/911 dong thué (quan 4o dong bo tir soi tdng hop, 40
jacket va 4o khoac thé thao, céc loai 40 ngii va bo pyjama, bo quan &o thé
thao tir bdng hoac soi tong hop...).
= Lo trinh 4 nam véi 144/911 dong thué, cha yéu thudc cac mat hang may mac.
Trong CPTPP, New Zealand c6 cam két thué quan véi cac mat hang dét may cua

Viét Nam nhu sau:
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e X0a bo thué nhap khau ngay khi CPTPP c6 hiéu lyc véi 851/1045 (twong duong
khoang 81,4%) dong thué dét may cua Viét Nam.
e Cit giam va x6a bo thué theo 16 trinh 5-7 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu luc véi
194 dong thué con lai, cu thé:
= L6 trinh 5 nam véi 58/1045 dong thué vi du nhu len 16ng ciru ban 1é c6 ty
trong 16ng ciru 85% tro 18n; san pham dét tir soi filament nhan tao c6 trong
lugng trén 25 g/m2 nhung khong qua 70 g/m2; tham 16ng ctru hoac 16ng dong
vat loai min, khong co cau tao vong 16ng, chua hoan thién; vai dét ngam tam
véi poly;...
= L6 trinh 7 nam véi 134/1045 dong thué vi du nhu len 16ng ctru chai thd ding
dé san xuat tham; céc loai vai dét phu tuong; 4o jacket va 4o khoac thé thao;
40 vay dai; cac loai vay va quan vay; quan dai, quan 6ng chén va quan sodc
tur bong; 4o phong;...
= NZ-Parts v6i 2 dong thué ma HS 6117.90.00 (c4c chi tiét cia ca vat, no con
buém va caravat) va 6217.90.00 (cac chi tiét cia quan 4o hoac caa hang may
mac phu trg, trir cac loai thuoc nhém 62.12) - 4p dung muc thué va 16 trinh
nhu thanh pham str dung cac nguyén liéu nay

Cam két thué quan cia Canada

e Xo0a bo thué nhap khau ngay khi CPTPP c6 hiéu lyc véi 1068/1203 (twong duong
khoang 88,8%) dong thué dét may cua Viét Nam.
e Cit giam va x6a bo thué theo 16 trinh 4-6 nam ké tir khi Hiép dinh ¢6 hiéu luc voi
135 dong thué con lai, cu thé:
= Lo trinh 4 nam véi 107/1203 dong thué, chi yéu thudc vé mat hang may mac
= L6 trinh 6 ndm vé&i 28/1203 dong thué (tham va cac loai hang dét trai san)

Cam két thué quan cia Brunei, Malaysia, Singapore

Trong CPTPP, Singapore cam két x6a bo thué ngay khi Hiép dinh c6 hiéu luc dbi

Vi tat ca cac san pham dét may cua Viét Nam.
Trong CPTPP, Brunei c6 cam két thué quan véi dét may Viét Nam nhu sau:

e X0ba bo thué nhap khau véi 1027/1079 (twong duong khoang 95,2%) dong thué dét
may cua Viét Nam ngay khi CPTPP c0 hiéu luc
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e Cat giam va x06a bo thué theo 16 trinh 7 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu lyc véi 52
dong thué con lai (Tham va hang dét trai san khac...)
Trong CPTPP, Malaysia c6 cam két thué quan véi cac mat hang dét may cua Viét

Nam nhu sau:

e X0ba bo thué nhap khau véi 1019/1025 (twong duong 99,4%) dong thué dét may cua
Viét Nam ngay khi CPTPP c06 hiéu luc

e Cit giam va x6a bo thué theo 16 trinh 6 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu luc véi 6
dong thué (chi khau lam tir xo staple tong hop hoac tai tao...)

Cam két thué quan csia Chile

e X0a bo thué nhap khau véi 828/952 (twong dwong khoang 87%) dong thué dét may
cua Viét Nam ngay khi CPTPP c6 hiéu luc

e Cit giam va x6a bo thué theo 16 trinh 4-8 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu luc véi
124 dong thué con lai

Cam két thué quan ciza Mexico

Mexico chi x6a bo thué quan ngay ddi véi khoang trén 1/4 tong sé dong thué, con

lai x6a b theo 16 trinh dai, hau hét 1 10 dén 16 nam. Cu thé:

e X0ba bo thué quan ngay khi CPTPP c6 hiéu luc doi véi 345/1251 (twong duong
27,6%) dong thué, hau hét 1a cac san pham dét va nguyén liéu dét may

e Cit giam va x6a bo thué quan theo 19 trinh 5-16 nim ké tir khi Hiép dinh cé hiéu
luc véi 906 (twong duong 72,4%) dong thué con lai

Cam két ciia Peru

e Xo0a bo thué nhap khau ngay khi CPTPP c¢6 hiéu luc véi 128/964 (twong duong
13,3%) dong thué dét may cua Viét Nam
e Cat giam va x6a bo thué theo 19 trinh 6-16 nam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu lyc véi
836 dong thué (trong duong 86.7%), cu thé:
= Lo trinh 6 nam véi 108/964 dong thué Lo trinh 11 nam voi 173/964 dong
thué Lo trinh 16 nam vai 555/964 dong thué
= L6 trinh 11 nim véi 173/964 dong thué
= Lo trinh 16 nim v6i 555/964 dong thué

Hién Peru chua phé chuan CPTPP, vi vay c4c cam két nay chua c6 hiéu lyc.
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Cam két thué quan cia Nhdt Bdn

e X6a bo thué nhap khau ngay khi CPTPP c¢6 hiéu luc véi 1946/1975 (twong duong
98,5%) dong thué dét may cua Viét Nam

e Cit giam va x06a bo thué theo 16 trinh 11 niam ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu luc véi
24/1975 dong thué thudc cac Chuong 61, 62 (to tam kén, cac chi tiét cua quan &o,
to obi...)

e Giit nguyén mac thué MFN véi 5/1975 dong thué c6 md HS 500100.010,
500200.211, 500200.215, 500200.216, 500200.217 thudc 02 Phan nhom kén to tam
va to tam tho (chua se)

Lg trinh cdt gigm thué quan theec té cia cdc nwée Thanh vién di phé chuan CPTPP

Dé xac dinh muc thué téi da va 16 trinh cat giam thué bat budc cua tirng nuéc thanh
vién CPTPP can cin ctr vao thoi diém cd hiéu luc chung cia CPTPP (thoi diém du 6 nuéc
thanh vién ban dau phé chuan CPTPP), thoi diém c6 hiéu luc cia CPTPP véi timg nudc

phé chuan sau, va thoa thuan giira nuc phé chuan ban dau voi nuge phé chuan sau.
Cu thé, tinh dén ngay 30/10/2019 da c6 07 nudc phé chuan CPTPP, trong dé:

e 06 nudc phé chuan ban dau la Australia, Canada, New Zealand, Nhat Ban, Mexico,
Singapore: CPTPP chinh thirc ¢6 hiéu luc d6i véi cac nudc nay tir ngay 30/12/2018.
e Viét Nam la nudc thir 7 phé chuan CPTPP: Hiép dinh c6 hiéu luc d6i véi Viet Nam
tur ngay 14/01/2019.
Cam két CPTPP s& chwa ap dung ddi véi cac nudc Thanh vién chua phé chuén

CPTPP (va CPTPP chua c6 hi¢u luc vai cac nude nay).

5. PANH GIA TACH PONG CUA CPTPP POI VOI XUAT KHAU
DET MAY CUA VIET NAM: CACH TIEP CAN TU MO HINH SMART
Mo hinh SMART duoc dung dé danh gia xem viéc cét giam thué quan trong CPTPP
tac dong dén gia xuat khau dét may Viét Nam nhu thé ndo. O bai nghién ciru nay, nhém
nghién ctu sé& st dung kich ban 1a thué mat hang dét may gitra cac nudc s& vé 0% khi tham
gia CPTPP.

Bing 1: Tong quan sy thay doi trong xuat khau hang dét may ciia Viét Nam

Véi cac nwoec CPTPP
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Tén Gia tri
Gia tri xuat khau ban dau (Nghin USD) 6.431.659
Gia trj xuat khau khi thué vé 0% (Nghin USD) 6.931.642
Téng gia tri xuat khau thay doi (Nghin USD) 499.983
Tao lap thuong mai (Nghin USD) 233.341
Chéch hudng thuong mai (Nghin USD) 266.642
Tang xuat khau (%) 7.8
Gia trj tao 1ap/Tong gia tri xuat khau thay doi (%) 46,67

Nguon: Tinh todn cia tdc gia tiv két qud mé hinh SMART

Khi thué quan mat hang dét may vé 0%, kim ngach xuat khau hang dét may dat

693,1642 triéu USD ting 7,8%. Su gia ting kim ngach xuat khau nay c thé Iy giai boi 2

nguyén nhan chinh. Mot 1a hang dét may cua Viét Nam thuong ré hon so véi nhiing quéc

gia khac. Thém vao d6 khi thué xuat khau giam di s& cang lam gia hang dét may cua ching

ta giam di va tir 46 hang hoa cta chling sé& c6 tinh canh tranh cao hon véi va c6 thé thay

thé hang hda ctua nudc nhap khau (tao lap thuong mai) ciing nhu 13 hang hoa tir cac nudc

khac (chéch huéng thuong mai). Nhin tir bang 6.1, xuat khau dét may Viét Nam sé tao ra

233,341 triéu USD gi4 tri tao lap thuong mai chiém 46,47 tong tac dong, ciing nhu 266,642

triéu USD giéa tri chéch huéng thuong mai.

Bang 2: Su thay ddi trong xuit khau hang dét may ciia Viét Nam theo quoc

gia
STT | Quée gia Tong thay doi xuat khau Ty trxo‘ng tArongXt(K)ng Téc d6 phat trién
(Nghin USD) thay doi xuat khau (%) (%)
1 | Australia 11546,52 2,31 3,5
2 | Brunei 0 0 0
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3 | Canada 322276,085 64,46 34,4
4 | Chile 1781,194 0,36 1,9
5 |Japan 0 0 0
6 | Malaysia 22934,38 4,59 11,5
7 | Mexico 123208,9 24,64 41,4
8 gee;"l'an ; 5590,623 1,19 12,9
9 |Peru 12645,22 2,45 30,8
10 | Singapore 0 0 0
Tong 499983 100 7,08

Nguon: Tinh todn cua tdc gia tir két qud mé hinh SMART

Xét trén phuong dién quéc gia, ching ta s& dugce huang loi nhiéu nhét tir viéc xuat
khau sang Canada va Mexico vai tong ty trong chiém dén 91,1% trong tong gia tri xuat
khau thay doi véi lan lugt mdi nudc 1a 332,276 trieu USD va 123,208 triéu USD. Trong
khi d6 theo két qua cua tac gia tir md hinh smart Nhat Ban, Brunei va Singapore la 3 thi
truong ma Viét Nam khong dugce huong loi khi thué vé 0%. Diéu nay 1a do Viét Nam dang
dugce hudng wu dai 16n tir thué quan tir cac hiép dinh va té chirc ma Viét Nam cé ky két
V61 cac nude nay nhu VIEPA, AJCEP, AEC, Asean+3...Trong khi d6 Canada, Mexico la
2 trong 3 nudc ma Viét Nam chua ¢c6 FTA (nudc con lai 1a Peru uéc tinh gié tri ciing kha
cao nhu bang 7.2) va la nhiing thi trudng tiém nang véi nén kinh té phat trién 6n dinh nén

co hoi cho xuét khau dét may Viét Nam 1a rat cao.

Bang 3: Su thay déi trong xuit khau hang dét may ciia Viét Nam theo nhém

san pham
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Nhf)m san Téng xuat khau thay d6i | Ty :[r()ng t}rong qthay d6i | Téc do phat trién
pham (Nghin USD) tong xuat khau (%) (%)
HS50 0 0 0
HS51 0,215 0,004 0,088
HS52 5930,529 1,186 0,108
HS53 0,004 0 0,002
HS54 6355,928 1,271 1,077
HS55 8631,741 1,725 14,683
HS56 3560,526 0,712 2,483
HS57 666,706 0,133 1,533
HS58 485,492 0,097 3,818
HS59 2667,791 0,534 3,227
HS60 2190,924 0,438 3,688
HS61 238714 47,744 8,237
HS62 215724,698 43,146 7,44
HS63 15053,924 3,01 2,801
Tong 499983 100 7.8

Nguon: Tinh todn cia tdc gia tiv két qud mé hinh SMART
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Vé cac mat hang trong dét may 2 nhém HS 61 (quan &o va hang may mac phu tro,

dét kim hodc mac) va HS 62 (Quan 4o va hang may mic phu trg, khong dét kim hoic méc)

chiém gia tri nhiéu nhat trong téng thay dbi xuat khau cua Viét Nam. Pay 1a 2 mat hang

xuat khau chu lec cua dét may Viét Nam chiém 90,9 % trong tong gia tri xuat khau. Cac
mit hang khéc chiém ty trong nho hoic khong dang ké (HS 50, HS 53).

Bang 4. Nim miit hang c6 gia tri xuit khiu ting l6n nhat

Mait hang

Mo Ta

Gia tri ting thém
(nghin USD)

Téc dd
tang (%)

620193

Ao ngoai ¢ mil trum hodc loai
tuong tu, dung cho nam gigi/ bé
trai, tir soi nhan tao, khong dét
kim hoac moc

39865,08

30,39

620293

Ao ngoai ¢ mil trum hodc loai
tuong tu, dung cho nit gidi/ bé
gai, khong dét kim hodc moc, tu
so1 nhan tao

45816,122

39,29

611020

Ao, chui dau, 4o len, 4o gilé va
cac san pham tuong tu bang
cotton, dét kim hoac moc ...

53774,485

33,18

611030

Ao, chui dau, 4o len, 4o gilé va
cac san pham tuong tu, bang soi
nhan tao, dét kim ...

44238,607

37,06

610443

Quan 40 soi téng hop, dét kim
hodc méc cua phu nit hoac tré
em gai (khong bao gdm vay 16t)

43918,11

64,83

Nguon: Thu thdp ciia tdc gid

Bang 5: Tac dong Tao lap thwong mai va Chéch huéng thuwong mai trong CPTPP

Quéc gia

Ti 1€ trong

Gid tri 2 Téng anh
.| tong tao ,
thuong mai | .. hudng
tao lap lap thuong thuong mai
. . mai (%) .

Gia tri chéch
hudng
thuong mai

Ti 1é cta tong tao
1ap thuong mai
trong tong anh
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(Nghin (Nghin (Nghin hudng thuong

USD) USD) USD) mai (%)
Australia 5605,268 2,402 11547,52 5941,25 48,54
Brunei 0 0 0 0 0
Canada 149486,5 64,064 322276,085 | 172789,6 46,385
Chile 724,1316 0,31 1781,194 1057,063 40,654
Japan 0 0 0 0 0
Malaysia | 12901,51 5,529 22934,38 10032,87 56,254
Mexico 53790,95 23,053 123208,9 69417,92 43,658
New
Zealand 2376,893 1,019 5590,623 3213,731 42,516
Peru 8455,406 3,623 12645,22 4189,817 68,866
Singapore 0 0 0 0 0
Tong 233341 100 499983 266642 46,47

Nguon: Tinh todn cia tdc gia tir két qud mé hinh SMART

Tir bang 4 ta thdy chéch hudng thuong mai dat 266,642 triéu USD trong khi d6 tao
lap thuong mai dat 233,341 triéu USD. Diéu d6 cho thiy ring ching ta gia ting xuit khau
sang cac nuéc CPTPP phan Ién 1a do chung ta ting sic canh tranh vé gia véi cac nudc
khac trong nhém CPTPP khi thué vé 0%. Canada va Mexico tiép tuc 1a 2 qudc gia chiém
ti 1& 16n nhit trong tao lap thuong mai véi lan luot véi 64,06% va 23,05%. Trong 10 nuéc
nay chi co 2 nudc co gid tri tao lap thuong mai I6n hon chéch hudng thuwong mai la Peru
8,455 triéu USD chiém 68,86% tong anh huong thuong mai, va Malaysia dat 12,901 triéu
USD chiém 56,25%.
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Bang 6. Top 5 qudc gia bi anh hwéng nhiéu nhit béi chéch huwéng thwong mai

Quoc Gia Gi4 tri chéch hudéng thuong
mai (Nghin USD)

China -123072,79

India -10391,856

us -6932,843

Turkey -5004,602

Italy -4646,812

7. MOT SO HAM Y CHO VIET NAM

7.1. M@t sé ham y déi véi Chinh pha
Thi nhat, can ra soat lai cac quy dinh phap luat cua Viét Nam lién quan dén CPTPP

dé xay dung ké hoach diéu chinh, sira doi v6i tam nhin 10 nam tai.

Tha hai, ra soat, xac dinh dinh nhiing linh vuc kinh té bi tic dong manh khi thuc
hién cac cam két CPTPP dé c6 bién phép hd tro hop ly theo thong 18 qudc té.

Thi ba, c6 cac giai phap hd trg ddi véi khu vuc san xuat trong nudc.

7.2. Mgt sé ham y déi véi doanh nghiép
Tim hiéu cam két thué quan cua ting nudc thanh vién CPTPP trong Phu luc 2-D

thudc Chuong 2 — Bdi xtr qudc gia va ma ctra thi trudng hang hoa caa Hiép dinh.

Bén canh CPTPP, doanh nghiép can tim hiéu ca cac cam két thué quan trong cac
FTA khac lién quan dé lua chon FTA c6 lgi nhat vé thué quan cho minh (ciing véi diéu

kién vé& xuit xa thich hop nhat).

Tim hiéu céc quy tac va thu tuc ching nhan xuat xi dé dugc huong vu dai thué

quan CPTPP trong Chuong 4 — Dét may.

Tim hiéu cac van dé lién quan khac nhu Hai quan va Tao thuan lgi thuong mai

(Chuong 5), Phong v¢ thuong mai (Chuong 6), TBT (Chuong 8).
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Nang cao ning lyc canh tranh 14 giai phap bén viing cho doanh nghiép dét may Viét
Nam, khéng chi trong tan dung cac co hoi tir CPTPP hay tir cac FTA khac ma con bao dam

su phat trién 6n dinh, @ng pho hiéu qua véi cac thach thie néi chung tir hoi nhap.
8. KET LUAN

Bai nghién ctu di cung cip hé thdng co so |i thuyét vé tac dong cua hiép dinh
thwong mai ti do va phan tich tac dong cia CPTPP dic biét Ia cit giam thué quan dén xuat
khau dét may Viét Nam théng qua tng dung md hinh SMART vé céc khia canh ti trong,
tdc d6 phat trién, tac dong tao lap thuong mai, chéch hudng thuong mai, co ciu theo nhém
nganh va thi truong. Han ché cia dong gop két qua tir mo hinh d bo qua su tac dong qua
lai giita c4c thi trudng cling nhu mot s6 yéu td san xuat nhu von, lao dong...Nhom ciing
chua di siu vao nghién ciru tac dong cua hiép dinh dén phic loi xa hoi va doanh thu thué
chinh phu. Cac nghién ciru méi ¢6 thé nghién ctu cac mat hang khac hozc thém nhiing

FTA khac dé danh gia tac dong cia ching.
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